
 



 



 



 





 



ALL’ISTITUTO

L’ipoteca sui beni immobili: un confronto con il patto marciano 

Introduzione all’istituto

L’inadempimento e la contestazione della dichiarazione
La procedura di stima: nomina del perito e valore dell’immobile
L’avveramento della condizione sospensiva di inadempimento e il 

Introduzione all’istituto



L’effetto esdebitativo nel finanziamento ai consumatori



è noto come l’Italia sia ampiamente in difficoltà

della World Bank < = e il documento dell’Unione 

Europea < = in cui 

o l’Italia 122Ú

ll’emanazione di questi 

Testo Unico Bancario, all’articolo 48 

appropriarsi del bene dato in garanzia senza l’obbligo di attivare 

. Nonostante ciò, per l’attivazione della 



necessari come, ad esempio, l’avviarsi di un procedimento di stima 

Un elemento caratterizzante dell’istituto

divieto del patto commissorio sancito dall’articolo

civile, è la previsione dell’obbligo per il creditore

eccedente nell’ipotesi in cui il valore del bene sia 

distinguersi e di affermarsi nell’ordinamento.

a piena validità dell’istituto verrà riconosciuta solamente 

–

–

l’attivazione degli effetti del patto marciano bancario

l’ipoteca

nell’ambito dei rapporti patrimoniali.



L’istituto in esame presenta una grande differenza rispetto al patto 

marciano concluso con l’imprenditore da ravvisarsi nell’effetto 

l’estinzione del debito anche nel caso in cui il valore del bene immobile

consumatore è stato proprio perché si considera quest’ultimo come parte 

vi è l’obiettivo di delineare un 





ALL’ISTITUTO

99

l’obbligo, per il creditore, di versare al debitore l’eventuale eccedenza di valore del bene 

stimato da un terzo rispetto all’importo del debito inadempiuto::

emanato durante l’Età dei Severi

presupposto dell’inadempimento del debitore di un contratto avente ad 

< =

<99



l divieto del < =, previsto dall’articolo 2744

sotto l’impero di Costantino nell’anno 324 d.C.

<lex commissoria= per l’appunto 

< =

qualora l’acquirente non 

avesse provveduto al pagamento del prezzo pattuito con l’alienante, 

quest’ultimo avrebbe 

99Poichè tra i vari patti capziosi emerge principalmente 

l’asprezza del patto commissorio, piace sanzionarne la nullità e abolirne ogni 

::=

99é nullo il patto col quale si conviene che, in 

in pegno passi al creditore. Il patto è nullo anche se posteriore alla costituzione dell’ipoteca o del 

pegno::



che dettero::

dall’ordinamento francese che, nell’anno 1804, con la codificazione 

di Napoleone Bonaparte, riprese l’istituto e inser nell’articolo 2078 

oggetto di ipoteca, si desumeva tramite l’articolo 742

Per quanto riguarda l’ordinamento italiano, invece, questo istituto 

de de procédure civile 99

::.



all’interno della disc

secondo l’articolo 1884, co. 2, del Codice civile del 1865 99

::.

l’attuale codice civile

l’idea della ill

99un’alienazione di un diritto di prop

subordinata alla condizione sospensiva dell’inadempimento del debitore e collegata ad 

::

mediante l’apposizione di una garanzia su un bene 

quest’u

99Il creditore non può disporre del pegno 

per mezzo di periti, oppure che sia venduto all’incanto.

senza le formalità sopra stabilite.::



istituire sul medesimo bene sia l’alienazione sospensivamente 

99si limita

generalissimi la validità della garanzia marciana::

e l’apposizione

A norma dell’articolo 1341, comma secondo, 

99

del contratto di sale and lease back, al quale sia apposto::.



l’effetto 

< =

sia nella fase iniziale della contrattazione, sia durante l’esistenza della 

dall’articolo 

99 l pegno è costituito a garanzia dell’obbligazione dal debitore 

o da un terzo per il debitore::

99

derivanti dal contratto::.

99 Il pegno è costituito a garanzia dell’obbligazione 



si fonda sull’esistenza 

dell’inerenza

L’inerenza alla res produce un risultato 

sottraendosi dall’azione giudiziaria

st’ultimo 

<la 

ma soltanto l’atto materiale prodromico ad una successiva fase della vicenda negoziale, 

più incisivo nell’iter procedimentale che conduce ad attuare in 

: lo spossesamento del debitore=

, in quanto l’appropriarsi del bene da 

aventi per oggetto beni mobili.::



quest’ultimo l’autorizzazione di 

poi provvedere alla restituzione dell’eccedenza per non incorrere nel 

la possibilità dell’esti tramite l’assegnazione 

giudiziale esaminata nell’articolo 2798 

il <

=

99

questo non è integralmente soddisfatto, anche se il debito o la cosa data in pegno è divisibile::.

99Allorché il creditore si soddisfi sul pegno, 

[&]::.



< =

sotto il nome di 99 ::

all’articolo 1851 Codice civile

leggere in combinato disposto con l’articolo 1846 Codice civile

la denominazione < = si riferisce alla possibilità di 

< = si intende alludere 

99Il privilegio non ha luogo sopra i crediti, se non 

credito dato in pegno::.

99

::.

99Nell’anticipazione bancaria su pegno di titoli o di merci, 

trario deve essere provato per iscritto::.



In questo caso, la proprietà del bene si trasferisce e l’obbligo di 

< =

l’ammontare del credito garantito

’elenco dei beni su cui costituire pegno irregolare 

come sancito dall’articolo 1851 Codice Civile, è di 

l’orientamento

99

ricorrenza delle due condizioni::= dall’articolo 1851 Codice civile

<la mancata individuazione del denaro o dei titoli 

depositati= <il mancato conferimento alla banca della facoltà di disporne=. 

< =

99Nel caso in cui il cliente della banca,



un’obbligazione di genere

obbligatori si allude all’obbligo di restituzione

prelazione::.

99In presenza di contratto di g

dell’obbligazione



l’eccedenza è commisurata al valore del bene o dei titoli oggetto di 

< =

non trova applicazione l’articolo 2744 Codice civile

99l’esclusione pattizia

restituzione dell’eccedenza, oppure dalla restituzione in base a una predeterminazione

[&] 

e ritrasferendo solo l’eccedenza rispetto all’ammontare dei crediti garantiti [&]::

99 Al

.::.



del valore:: , o l’esclusione della clausola 

di restituire l’eccedenza, sono elementi tipici di un contratto che eluda il 

all’estinzione del 

, con l’obbligo di restituirne altrettante 

Definito l’ambito di operatività bancaria, 

99



restituire l’eventuale eccedenza dei titoli rispetto alle somme garantite, mentre nel 

::.

< =

99 Al  verificarsi  di  

.::.



riscossione necessaria per soddisfare il suo credito, con l’obbligo 

di restituire l’eccedenza al datore del pegno

semplice e rapida definizione nell’articolo 1881 , nell’attuale codice invece

solito obbligo di restituire l’eccedenza rispetto al suo credito,

99

credito, ma può soltanto riscuoterlo e versare al debitore l’eventuale eccedenza::

soggetto all’azione revocatoria fallimentare

99

debitore, effetuarne il deposito nel luogo stabilito d’accordo o altrimenti determinato dall’autorità 

può farle vendere o chiederne l’assegnazione secondo le norme degli articoli 2797 e 2798::

99Il privilegio non ha luogo sopra i crediti, se non 

credito dato in pegno::.

99Sono altresì 

prova che l’altra parte conosceva lo stato d’insolvenza del debitore, i pagamenti di debiti liquidi ed 



cessione in garanzia può applicarsi l’articolo 

si esige <

= la forma scritta avente data certa

dell’articolo 2704 Codice civile

contestualmente creati, se compiuti entro sei mesi anteriori alla dichiarazione di fallimento::.

99Il creditore può trasferire a titolo 

carattere strettamente personale o il trasferimento non sia vietato dalla legge::.

99

deve, a richiesta del debitore, effettuarne il deposito nel luogo stabilito d’accordo o altrimenti 

determinato dall’autorità giudiziaria. Se il credito garantito è scaduto, il creditore può ritenere 

l’assegnazione secondo le norme degli articolo 2797 e 2798::.

99La 

impossibilità fisica di colui o di uno di coloro che l’hanno sottoscritta o dal giorno in cui il 

altro fatto che stabilisca in modo egualmente certo l’anteriorità della formazione del documento::.



99 ::

ll’incassare il titolo 

’estinzione del credito per 

< = con i

Nell’istituto in esame, 

l’ < =

L’orientamento prevalente in 

99è nel primo senso per i titoli  di credito diversi dai titoli 

di circolazione::

all’articolo 3, primo comma, in cui si prevede che 

99i vincoli reali sui titoli azionari 

annotazione, a cura della società emittente, sul titolo e nel libro dei soci::.



nell’articolo 1 d.l. 3 maggio 2016, n. 59 <

=

19 ottobre 2017, n. 155 99



99

::

< = 99

97˚posto tra le 189 economie 

normativo::

dell’intervento in mate

::.

¸ in Banca d’Italia, n. 



prevalse l’idea della possibilità di 

l’attività 

d’impresa

l’anno 99

::

99

::

, l’oggetto di garanzia 99un 

all’esercizio dell’impresa ovvero di un credito derivante da, o inerente a, tale 

99

::.



valore complessivo::

con l’indicazione del 

precedentemente è l’indicazione dell’importo massimo garantito

’obbligo 

L’indicazione del perito 

99Il contratto costitutivo, 

a pena di nullità, deve risultare da atto scritto con indicazione del creditore, del debitore e dell’eventuale 

terzo concedente il pegno, la descrizione del bene dato in garanzia, del credito garantito e l’indicazione 

dell’importo massimo garantito::.  

99

]::



riguardo, l’articolo 1, comma 7, lett. 

l’apprensione fisica e materiale 

facendo affidamento all’ordinaria 

essere costituito anche a garanzia di crediti inerenti l’esercizio dell’impresa, 

applicabile la clausola < =

99trasformare o alienare, nel rispetto della 

dei beni gravati da pegno::

99

[&] assicurando, con adeguate forme di pubblicità, la massima 

informazione e partecipazione degli interessati::.

99La fideiussione, genericamente prestata in favore 

nell'ambito della attività bancaria del creditore garantito::.

Il pegno non possessorio, 99Pegno::, ma non troppo



l’apposizione di 

L’ipoteca sui beni immobili: un confronto con 

l’ipoteca

Merita particolare attenzione confrontare l’istituto dell’ipoteca con il 

dell’articolo 48 

99sono capaci d’ipoteca i beni immobili 

commercio con le loro pertinenze::.

99[&]Qualora il finanziamento sia 

già garantito da ipoteca , il trasferimento sospensivamente condizionato all’inadempimento, una volta 

trascritto, prevale sulle trascrizioni e iscrizioni eseguite successivamente all’iscrizione ipotecaria[&]::.



99efficacia prenotativa:: all’ipoteca

presupponendo una non contestualità tra l’iscrizione ipotecaria 

i quest’ultimo

l’escussione ell’ipoteca e per il patto marciano bancario: mentre 

l’avverarsi degli effetti è da ricollegare a un evento 

–

–

deve ricorrere necessariamente un’ipotesi 

di inadempimento <qualificato=

Il patto marciano: un’analisi critica del nuovo art. 48 bis tub



all’ipoteca

T.U.B., prevedendo che <

garanzia di cui al comma primo, è equiparato all’ipoteca=.

Ritornando all’ipoteca, una volta verificatosi l’evento che determina 

regole e in particolare l’articolo 586 Codice di procedura civile 

99[&] il giudice dell’esecuzione può sospendere la vendita quando ritiene che il prezzo 

[&]::

’a

sta dall’articolo 2839 Codice civile in cui

L’articolo in questione si applica 



l’elezione di domicilio 

l’ufficio dei registri immobiliari.

ottenere la riduzione dell’ipoteca iscritta 

99

::

ridurre parzialmente l’ipoteca posta a garanzia dell’adempimento del 

confronti dell’ipoteca volontaria, non potendo applicare tale 

99

proporzionale della somma iscritta [&]::.

99 [&] il debitore ha diritto alla riduzione 

dell’ipoteca in tutti quei casi in cui vi sia stata un’estinzione parziale del debitore e questo risulti 

sufficientemente garantito dai restanti beni che rimangono gravati dall’ipoteca [&]::.



di richiedere la riduzione dell’ipoteca. Nell’occasione, 

99

::

Merita una precisazione l’istituto dell’ipoteca gravante su

99

della durata del diritto acquistato, ed il valore d’uso, correlato alla diretta utilizzazione 

::

effettiva percezione dei frutti. Si tratta dell’istituto dell’anticresi

disciplinato dall’articolo 1960 Codice civile in cui si prevede che 99l’anticresi 

creditore a garanzia del credito, affinché ne percepisca i frutti [&]::

l’effettivo 

dell’immobile non permette un suo effettivo 

Il nostro ordinamento classifica l’ipoteca come causa legittima di 

: l’ipoteca



99

::

nell’ordinamento 

dell’articolo 1963 Codice civile

il trasferimento dell’immobile nel caso 

l’esatto contrario considerando 

., Vol. XIV, tomo 1Ú, in 



senza l’onere di ricorrere al giudice per farsi autorizzare 

all’articolo 11 

99il prestito 

[&], di finanziamenti a medio e lungo termine, riservati a persone fisiche con età superiore a sessanta 

egrale in un’unica soluzione può essere richiesto al momento della 

godimento sull’immobile dato in garanzia o si compiano atti che ne riducano significa

[&]::.



o per l’estinzione di debiti pregressi.

99

bancario e l’utilizzo della sola proprietà a scopo di garanzia::

in questione, quindi, possiamo riferirlo senz’altro  in una 99

::

continuare a possedere l’immobile e di godere dei vantaggi del 

emerso anche dall’indagine condotta da Confabitare nel 2014 

99

<sistema= delle garanzie reali



rispetto all’anno precedente::

c.d. <terza età=,

che viene commisurato alla propria età ed al valore dell’immobile

riferimento a un immobile 99avente come destinazione d’uso la civile abitazione::

In relazione al valore dell’immobile occorre tenere presente l’articolo 

all’ammontare massimo dei finanziamenti 99

::

ha fissato il limite massimo per un finanziamento pari all’80% 

all’ammontare del finanziamento

l’erogatrice del prestito deve tenere conto è il < = ossia 99

99L’ammontare massimo dei finanziamenti 

di credito fondiario è pari all’80 per cento del valore dei beni ipotecati o del costo delle opere da eseguire 

sugli stessi [&]::.



::

In riferimento alla nozione di < =, il legislatore ha voluto 

il riferimento alle < = delimitando l’ambito 

dall’articolo 106 Testo Unico Bancario. Tali soggetti devono a loro volta 

< = abbiamo visto come una 

delle principali novità è stata quella di abbassare l’età minima 

Di particolare rilevanza l’articolo 2

in cui si prevede l’onere di sottoscrizione anche del 

99



convive nell’immobile adibito a garanzia

l’immobile da ipotecare 

l’intero debito 

< =, letteralmente < =

con l’ipoteca 

l’acquisto

::.



99

::

caratterizza l’istituto e lo 

categoria < = piuttosto che nella 

categoria dei < =, in cui invece vi è

99dall’affidamento 

o sul solo valore di realizzio dell’immobile::

integrale dell’importo dovuto, pena la perdita della 

proprietà dell’immobile posto a garanzia.

ll’articolo 3

diritto dell’economia

99qualora 

siano imoputabili al soggetto finanziato, o a terzi datori d’ipoteca, atti compiuti con dolo o colpa 

grave che riducano significativamente il valore dell’immobile::.



l’obbligo di pagamento, procede alla vendita dell’immobil

a fondamento dell’istituto non è quindi l’ipoteca, quanto piuttosto 

del valore di mercato effettuato da un terzo, l’effetto esdebitativo l’onere 

di restituire l’eccedenza costituiscono una tutela rafforzata 

99

sussistente alcuna violazione del divieto del patto commissorio di cui all’articolo 2744 

::

restituire l’eventuale eccedenza agli eredi

possa superare il valore dell’immobile, elemento caratterizante che va 

99

diversamente nel contratto, nel caso in cui è concesso un godimento d’usufrutto, d’u

abitazione o un diritto di superficie in relazione all’immobile [&]::.



si prevede che l’importo del debito non possa per ogni ragione superare il 

alla banca non è permesso acquistare la proprietà dell’immobile. La 

99

ricavato e di restituire l’eccedenza agli aventi diritto::

l’entità

99

[&] :: l’ipoteca



dall’istituto dell’anatocismo

’articolo L’anatocismo

99

[&]::

< =

l’esame

l’introduzione





 Introduzione all’istituto

dall’

ai sensi dell’articolo 106 Testo Unico Bancario

l’imprenditore

′

all’eventuale 

99Il contratto  di

[&]::.

99

autorizzati, iscritti in un apposito albo tenuto dalla Banca d'Italia::.



avviare un’azione esecutiva

< =

dell’Unione Europea < =

come l’Italia 

el documento della < =

l’elaborato in questione prende come parametro di 

l’ < = sancito come <

=

ossia l’adeguatezza 

A seguito dell’indagine l’Italia 

Trad. 99 ::.

Trad. 99

::



Il secondo documento da prendere in esame è il <

=

per una < = <

=

notevolmente sull’intero sistema economico

’articolo 2

l’orientament

Trad. 99 ::.

99

digitalizzazione::



all’interno del nostro ordinamento

l’avverarsi

l’eventuale eccedenza di valore tra il valore dell’immobile 

ll’articolo 48 bis 

nei meccanismi di garanzia definiti < =

la legge richiede l’avvenir



dell’imprenditore o

all’imprenditore destinato all’attività economica.

<

=

Una critica all’istituto viene mossa da

l’articolo 48 bis Testo Unico Bancario 99

::

solutoria del trasferimento dell’immobile.

dell’ordinamento

all’ipoteca o al pegno è evidente come esso svolge 99



e l’obbligazione garantita si estingue, salva ovviamente la restituzione del surplus 

::

ai sensi dell’articolo 117

dell’articolo 1197 Codice civile rubricato <

dell’adempimento=

l’obbligato 

versandogli l’

previsione dell’

99

è eseguita::.



 

Introdotto l’istituto in maniera generale, possiamo addentrarci 

, al primo comma dell’articolo 48 bis Testo Unico 

si fa riferimento alla figura dell’imprenditore

ll’articolo 2082 Codice civile

alcun riferimento alla dimensione dell’impresa, essendo 

<

= all’articolo 2083 Codice civile

99Il contratto di 

finanziamenti nei confronti del pubblico ai sensi dell’articolo 106 

[&] della proprietà di un immobile o di un altro diritto immobiliare dell’imprenditore o di un terzo 

[&]::.

99è imprenditore chi esercita professionalmente un’attività 

economica organizzata al fine della produzione o dello scambio di beni o di servizi::.

99Sono piccoli imprenditori i coltivatori diretti del fondo, 

artigiani, i piccoli commercianti e coloro che esercitano un’attività professionale organizzata 

prevalentemente con il lavoro proprio e dei componenti della famiglia::.



< =

l’impresa 

imprenditore per l’erogazione del finanziamento con conseguente 

l’apposizione 

99

99

[&]::



c.d. < =

, partendo dall’esame d

(l’imprenditore finanziato) attrae 

, vi furono alcuni provvedimenti dell’Arbitrato 

99Sebbene la fideiussione non 

tra un professionista ed un consumatore, previsti dall’articolo 1469 bis

[&]::



rilievo anche nella Corte di Giustizia dell’Unione Europea

l’onere di 

< /15=

prevedendo che <

[&] ′

=

potendo quest’ultimo 



all’ipoteca

dell’articolo 2843 Codice civile

dall’articolo 58 Testo Unico Bancario

sensi dell’articolo 

nell’apposito albo conservato presso la Banca d’Italia

dall’articolo 132 T.U.B.

99La trasmissione o il vincolo dell’ipoteca per cessione, 

[&] si deve 

annotare in margine all’iscrizione dell’ipoteca::.

99I privilegi e le garanzie di 

annotazione [&]::.

99[&] e una banca o altro soggetto autorizzato 

a concedere finanziamenti nei confronti del pubblico ai sensi dell’articolo 106 [&]::.

99Chiunque svolge, nei confronti del pubblico una 



reato di < =

l’attività finanziaria

< = 

ell’accessorietà, di cui invece ne è rimast

99

reclusione da sei mesi a quattro anni e con la multa da euro 2.065 ad euro 10.329::

99

quantomeno, di un obiettivo di economicità::.

I due requisiti concernono lo svolgimento dell’attività previste dal d.l. 



si concilia con la trasferibilità dell’immobile solo a soggetti di natura bancaria::

99

immobile o di un altro diritto immobiliare dell’imprenditore o di un terzo::

il riproporsi delle problematiche inerenti all’abuso di posizione 

diminuzione della garanzia patrimoniale di quest’ultima

99Ai fini del presente capo 

coordinamento::

99Sono considerate società 

contrattuali con essa::

La Banca d’Italia il 20 ottobre 2018 ha pubblicato un aggiornamento alla 



l’articolo 48 bis T.U.B. 

l’alienazione in garanzia in base all’ammissibilità del patto

l’impresa non 

all’effetto prenotativo dell’ipoteca

99

:: 99[&] della proprietà di un immobile o di un 

altro diritto immobiliare dell’imprenditore o di un terzo [&]::



’abitazione

si deve fare riferimento alla disciplina civilistica dell’articolo 812

garanzia, a differenza di ciò che invece avviene con l’ipoteca

99

::.

99Favorisce l’accesso del risparmio 

popolare alla proprietà dell’abitazione [&]::.

99

primario ad avere un'abitazione [&]::

99

e sono destinati ad esserlo in modo permanente per la loro utilizzazione::.

La limitazione trova un precedente richiamo nell’articolo 67, comma terzo, 

dell’acquirente o dei suoi parenti.



valutato all’inizio 

’alienazione marciana

valere l’effetto 

di opposizione al momento dell’escussione del bene

Ugualmente irrilevante è l’ipotesi in cui il bene, 

La destinazione < = dovrà essere valutata 

deve intendersi come la <

= e una sua eventuale violazione ha effetti esclusivamente a 

l’esercizio potestativo previsto 

A. Barletta, < 2017), «Patto Marciano o <Marziano=? –

circa l’applicabilità pratica del nuovo strumento legislativo di garanzia», Associazione Tavolo 

=.

A. Barletta, < 2017), «Patto Marciano o <Marziano=? –

circa l’applicabilità pratica del nuovo strumento legislativo di garanzia», Associazione Tavolo 

=.



dopo l’apposizione della garanzia, il debitore destina ad uso abitativo 

l’immobile

<altro diritto immobiliare dell’imprenditore o di un terzo=

l’usufrutto, il diritto di superficie, il diritto dell’enfiteuta e del 

con l’

<

= si

statuita dall’articolo 2643, n. 2

, n. 2 bis, Codice civile 99

::.

Articolo 48 bis, comma quarto, T.U.B. 99



come < = che 

come l’inserimento della 

l’imprenditore,

in quanto si troverebbe in una <

=

l’inadempimento non si sia già verificato

sarebbe privo di causa dato che mancherebbe l’evento futuro e 

dell’inadempimento

::.

L’articolo 48 bis t.u.b. Prime note a margine 

dell’introduzione del patto marciano nel nostro ordinamento



dell’evento

, che l’efficacia della clausola e l’avverarsi degli 

subordinati all’evento inadempiment

l’ammissibilità del 

all’avvio della stessa esecuzione

, in tal caso, l’inadempimento deve essere accertato dal giudice 

dell’esecuzione su istanza del creditore

un <

= all’attività economica dell’

a stessa norma non prevede l’ipotesi 

all’apertura di credito in conto corrente

Ambrosini, <

=

G. D’attore, Le nuove garanzie reali, la fuga dal concorso e il <diritto diseguale=



una <

= e comprendendovi anche i <

=

<

= all’

l’

dall’imprenditore

contrasterebbero quest’ultima accezione.

dell’articolo 48 bis T.U.B. si prevede come a oggetto della 

fare con l’attività d’impresa



, né che siano presenti rapporti tra l’importo del 

all’80% il rapporto da configurare tra il 

 L’inadempimento e la contestazione della dichiarazion

, l’avverarsi degli effetti del patto

sono sospensivamente condizionati all’inadempimento del 

valore < =

tramite il quale il creditore (nell’occasione in cui il suo credito abbia un 



ell’obbligo di dover restituire l’eventuale eccedenza

Tuttavia, prima di procedere ad analizzare l’istituto, va 

l’attivazione della clausola presuppone a monte 

sebbene l’articolo 48 bis T.U.B. 

Secondo quanto stabilito dal comma quinto dell’articolo 48 bis 

D’Amico, 

G. D’Amico, 

99Per gli effetti del presente 

[&]::.



parla di < =, in quanto invece <

= 

in merito all’operatività del meccanismo. Infatti, secondo 



all’attivazione degli effetti

99qualora alla data di scadenza della prima delle rate, anche 

da nove a dodici mesi [&]::

l’inadempimento 

percentuale dell’importo rimasto inadempiuto ma 



procedere all’uso della clausola

D’altra parte, si è 

disciplinata l’ipotesi in cui l’imprenditore non abbia pagato le tre rate ma, 

procedere all’attivazione dell’istituto e, se durante suddetto periodo,

ormai l’indirizzo per cui, oltre al mancato pagamento delle tre 

, dato che il termine decorre dall’ultima rata 

D’Amico, 



civilistico disciplinato dall’articolo 1456 Codice civile

dell’articolo 58 bis T.U.B. 99[&]Al verificarsi 

articolo, precisando l'ammontare del credito per cui procede::.

corrispondente all’importo del finanziamento residuo

99I contraenti possono convenire espressamente che 

dichiara all’altra che intende valersi della clausola risolutiva::.



in seguito all’iscrizione o dalla successiva trascrizione di un titolo sul 

Tuttavia, essendo l’inadempimento una dichiarazione unilaterale 

all’imprenditore 

cautelare come previsto dall’articolo 700 cod. proc. 

i dell’articolo 2909 c.c.

cui si mirava con l’introduzione della garanzia marciana erano proprio 

99

giudice i provvedimenti d’urgenza

provvisoriamente gli effetti della decisione sul merito::.

99L’accertamento contenuto nella sentenza passata in 

giudicato fa stato a ogni effetto tra le parti, i loro eredi o aventi causa::.



 La procedura di stima: nomina del perito e valore dell’immobile

fondamentale nell’istituto in 

si stabilisce non solo il valore dell’immobile oggetto di garanzia, 

99

quantum della eventuale differenza da corrispondere all'utilizzatore[&]::

99



di valutazione dell’immobile

sancito dall’articolo 

come previsto dal comma sesto dell’articolo 48 bis T.U.B.

l’immobile 

notifica ovvero dal momento dell’avvenuta ricezione. 

[&]::.

99

::.



, a norma dell’articolo 1335 cod. 

soggetto che versi in una delle condizioni richiamate dall’articolo 51 

che causerebbe l’obbligo di astensione. Oltre 

l’articolo 1349, primo comma, Codice civile secondo cui <

Articolo 1335 Codice civile 99La proposta, l’accettazione, la loro revoca e ogni 

cui giungono all’indirizzo del destinatario, se questi non prova di essere stato, senza sua colpa, 

nell’impossibi ::.

99Il

::.



apprezzamento [&], se questa manca o è erron =

come l’attività del perito debba essere incentrata sull’equo 

risulti < =

sesto dell’articolo 48 bis T.U.B. richiama la volontà 

dell’immobile ai sensi dell’articolo 568 Codice di Proc. Civ.

– <

99Agli effetti dell’espropriazione il valore dell’immobile 

e dall’esperto nominato ai sensi dell’articolo

Nella determinazione del valore di mercato l’esperto procede al calcolo della superficie 

dell’immobile, specificando quella commerciale, del valore per metro quadro e del valore 

la riduzione del valore di mercato praticata per l’assenza della garanzia per vizi del bene 

urbanistica, lo stato d’uso e di manutenzione, lo sta

::.

<

giuramento al momento dell’accettazione dell’incarico

che a quest’ultimo spetti la qualifica di ausiliario giudiziario=, in 99Patto marciano o <marziano= ::



=

dell’inadempimento secondo i principi stabiliti dall’articolo 568 cod. 

considerare anche degli elementi individuati dalle parti e dall’esperto

lo stato d’uso, di 

trascritto precedentemente sull’immobile

l’individuazione dei soggetti a cui inviare tale stima, 



< =

no inviare delle < = al 

a < =

comporterà l’impossibilità per il creditore di volersi avvalere degli effetti 

, e <possa rinunciare all’autotutela marciana e fare 

99 Qualora il debitore contesti la stima, il 

::.



=

tutela del creditore laddove ritenga che l’eccessiva valutazione del 

non renda conveniente l’applicazione della clausola

o quasi, il raggiungimento dell’obbiettivo dell’istituto, ossia il rapido 

<

, insistere nell’attivazione del patto 

=

conferma del fatto che le parti, nell’esercizio della loro piena 

all’escussione marciana entro un certo termine

dell’eccedente al debitore



In quest’ottica è necessario chiarire come la rinuncia di volersi 

degradazione del finanziatore allo status di <

=

dell’articolo 48 bis T.U.B. nella parte in cui prevede <

=

il creditore abbia acceso l’ipoteca

2021: <

=.



L’operazione di stima viene effettuata anche quando il bene oggetto 

dell’esecuzione. In questo caso, l’accertament

dell’adempimento non andrà condotto dinanzi a un giudice ordinario 

al giudice dell’esecuzione con 

quest’ultimo Nel caso in cui, in seguito all’accertamento della 

dell’avveramento delle condizione.

dell’obbligazione pecuniaria originaria –



 L’avveramento

tavo dell’articolo 48 bis T.U.B.

99

::

all’ammontare del debito

99

debito inadempiuto::.



99

::

<dovrebbe coincidere con la scadenza dell’ultima rata non versata o del nono 

=

l’articolo 48 bis 

t.u.b. rigetta la funzione di avvio della garanzia all’inadempimento, 

ltre all’imprenditore destinatario del finanziamento,

<L’art. 2744 e le alchimie del legislatore: per una prima lettura 

(ragionata) dell’art. 48 bis t.u.b.=



confermare come tale diritto spetta anche a quest’ultimo soggetto

La conferma la troviamo sia nel comma secondo dell’articolo 48 bis 

<

=. Proprio la previsione <

= ci fa ritenere come il destinatario dell’eventuale somma 

l’imprenditore 

intestato all’imprenditore o al 

vi è un’altra lacuna e 

99 [&]purché al proprietario sia corrisposta 

di trasferimento::.



essere < =

l’illegittimità della 

dell’eccedenza

tipici dell’offerta reale

dell’istituto che 

trasferimento dell’immobile oggetto di garanzia

dell’indicazione della condizione sospensiva

cosa verso l’acquirente o fattispecie dell’articolo 

in cui si attesta l’inadempimento del debitore allegando un 

estratto autentico delle scritture contabile ai sensi dell’articolo 2214 cod



l’esecuzione

all’articolo 568 cod. proc. civ.

Articolo 2922 Codice civile 99

::.

Articolo 48 bis, comma decimo, T.U.B. 99

::.

Articolo 568 Codice procedura civile 99Agli effetti dell’espropriazione il valore 

dell’immobile è 

elementi forniti dalle parti e dall’esperto nominato ai sensi dell’articolo

Nella determinazione del valore di mercato l’esperto procede al calcolo della 

dell’immobile, specificando quella commerciale, del valore per metro quadro e del valore 

la riduzione del valore di mercato praticata per l’assenza d



prevede 99

l’assenza della garanzia per vizi del bene venduto::

dell’immobile

quest’ultimo potrà liberamente disporne

A differenza di quanto previsto nell’articolo 120 quinquiesdecies, 

legislatore non tratta il tema dell’esdebitazione nell’articolo 48 bis T.U.B. 

lascia vuoti normativi nell’ipotesi in cui il valore 

a coprire l’importo delle pretese del finanziatore

urbanistica, lo stato d’uso e di manutenzione, lo stato di possesso, i vincoli e gli oneri giuridici 

::.



l’estinzione del debito nfatti, l’avversarsi degli effetti 

l’

d affrontare l’argomento, occo

specificare come in realtà, sotto l’aspetto pratico, tale eventualità 

l’utilizzo dei 

dell’effetto 

Dello stesso avviso è anche l’idea per cui, se il trasferimento 

L’esdebitazione nell’attuazione del patto marciano disciplinato dall’art. 



il valore del bene risulti inferiore all’ammontare del debito 

trasformerebbe l’operazione in un

in cui si mostra l’inconveniente di 

nell’articolo 48 bis T.U.B per 

del contenzioso dell’esecuzione forzata 

l’idea di sostenere che l’esdebitazione non debba operare solamente 

< = non trova fondamento l’intero 

’a

l’acquisto della proprietà e l’estinzione dell’obbligazione 

La ricerca del 99marciano utile::

99

::.



richiamando in maniera simile l’istituto della 

L’inserimento di detta clausola una sorta di <

=: da un lato, nel caso in cui la stima sia di un valore superiore 

dall’altro, nel caso in cui invece la stima si

 

fondamentale dell’istituto che ha come 

dell’inadempimento del debitore

dell’articolo 2839, comma 

namente in linea con l’articolo 2659, comma 

, Codice civile 99

::.



in cui si ammette <

=

dall’articolo 2

99

Articolo 2659, comma secondo, Codice civile 99

::.

Articolo 2855 Codice civile 99

::.



::.

<l’importo della somma per la quale la garanzia è presa=

un richiamo all’articolo 2838 Codice 

concessa la garanzia, l’importo potrà essere inserito nella nota di 

< tempo dell’esigibilità=, 

non produca incertezza sull’esistenza del credito

’ultimo <

= , l’omessa 

Articolo 2838 Codice civile 99

::.



l’estensione della prelazione agli accessori del credito

 

dell’articolo 48 bis

dell’immobile

, lasciando a quest’ultimi solamente la parte di 

99 :: il patto marciano 

all’ipoteca

conferma nell’articolo 48 bis, 

99

::



solutoria abbia valenza di un vincolo <

=

necessariamente implica l’apert

–

dell’articolo 48 bis t.u.b. nella parte in cui 99 [&]



::.

conto passivo, sia utilizzato solamente dall’imprenditore

adempiere ai propri debiti derivanti dall’attività economica svolta

’importo 

in seguito all’instaurazione di 

soddisfare sull’inter attraverso l’apertura di un conto 

è l’uso di tre metodi alternativi tra di loro



 

ricadere nel divieto dell’articolo 2744 Codice 

conseguenza la nullità dell’operazione

è l’accordo in cui

l’

99

::

99

cod. civ. [&] si estende a qualsiasi 

per conseguire il risultato concreto, vietato dall'ordinamento [&]::.

99



:: 99

::

99

::.

Cass., 6 luglio 2017, n. 16646 99



richiamerebbero l’esistenza di una operazione 

Nel corso dell’evoluzione 

::.



ll’ampliamento del divieto dell’articolo 2744 c.c.

dell’articolo 1963 c.c. e considerarle come <norme c.d. materiali=

l’invalidità del patto commissorio

dell’articolo 2744 e 1963 del Codice civile

99[&]viola

compravendita [&]::.



all’autosoddisfacimento del creditore, la possibilità di svincolare il 

possibilità di recuperare l’eventuale eccedenza del valore del bene. 

Quest’ultimo passo è di particolare importanza ed è l’elemento 

che permette di differenziare l’istituto con il patto marciano 

all’interno dell’ordinamento trova una propria 

rinvenibile nell’illiberalità 

momento dell’inadempimento

99

::.



condizionata all’inadempimento della controparte

il destino dell’eventuale somma 

ne dell’indagine 

volti ad attenuare la rigidità dell’articolo 

all’autonomia contrattuale delle parti. Alcuni hanno proposto così di 

ritenere come non ricorrente la violazione qualora <

dello stesso, un valore non superiore all’entità del credito=

3 aprile 1989, n. 1611 99

::.

Cass., 9 maggio 2013, n. 10986 99

::.



, ai sensi dell’articolo 1424 c.c.

l’ipotesi de

Articolo 1424 Codice civile 99

::.





Introduzione all’istituto

–

l’istituto rubricato <

= efinito come <

=

dell’economia europea. 

in cui si afferma come circa il 70% dei cittadini dell’UE 99

e che la maggior parte di tali proprietà è stata acquistata con l’aiuto di prestiti 

ipotecari i quali valgono più del 25% del PIL dell’UE::



all’interno del 

un consumatore con l’apposizione della garanzia reale sull’immobile 

l’articolo 120 quinquies t.u.b. 

99finalizzato all’acquisto o alla conservazione del diritto di proprietà su un terreno 

o progettato::

L’articolo 120 

l’articolo 28 

intitolato < =

< =

: c’è davvero aria di 



L’articolo

99

imporre al consumatore oneri derivanti dall’inadempimento, tali oneri non siano superiori a 

’inadempimento. 

Se il prezzo ottenuto per il bene immobile influisce sull’importo dovuto dal consumatore, 

::.



Il comma primo dell’articolo 120 

l’articolo 28, paragrafo 1, MCD <

=

quest’ultimo 

Allo stesso modo, l’articolo 28, comma secondo, MCD

Articolo 120 quinquiesdecies, comma primo, t.u.b. 99

::.

Articolo 28, comma secondo, MCD 99

dall’inadempimento, tali oneri non siano superiori a quanto necessario per compensare il 

creditore dei costi sostenuti a causa dell’ ::.



dell’inadempimento

’art. 120 

prevede <

= in quanto il termine < =

l’istituto de

In concreto, la nozione di < =

in quanto uno degli elementi essenziali è l’esistenza di una 

–

–



l’estinzione del debito anche per 

dall’articolo 2744 c.c.

dell’inadempimento l’eventuale eccedenza tra il 



due figure di < = vanno evidenziati

che la < = 

l’imprenditore 

In merito a questa seconda possibilità, è stata avanzata l’idea per cui

dell’obbligazione garantita.

L’intenzione del legislatore europeo e del legislatore nazionale

solamente nell’

G. D’Amico, I <nuovi 

marciani= alla prova. Un bilancio provvisorio

G. D’Amico, 



trasferimento dell’immobile oggetto di garanzia in sede stragiudiziale in 

del debitore discende dall’articolo 28, paragrafo 4, 

99

=

Introdotto l’istituto in 

l’imprenditore visto nel capitolo 

ll’esdebitazione 

′

Articolo 120 quinquiesdecies, comma terzo, t.u.b. 99



momento dell’inadempimento

’

l’estinzione del debito e la previsione dell’effetto esdebitativo; 5)

dell’articolo 

Infatti, l’articolo 120 quinquies, comma primo, 

il consumatore come 99 ’

::

::.



all’articolo 3, lettera a)

rispetto l’attività d’impresa

intende finanziatore 99

::

L’ambito oggettivo invece coincide 

come per la definizione delle parti contrattuali, si fa rinvio all’articolo 120 

99

::

che ricadono nell’articolo 120 sexies t.u.b.

::.

Articolo 120 sexies t.u.b. 99



L’apposizione della clausola

nell’ipotesi di 

disciplinato nell’articolo 120 

<

::



=

disposto nell’articolo 48 bis, comma 

permette l’inserimento anche in sede successiva

quinquiesdecies t.u.b. 99

::

ricercarsi nell’impedire

, ai sensi dell’articolo 120 

beni immobili residenziali, trasferimento dell’immobile ed esdebitazione. Note a margine del D. 

Articolo 120 novies, comma terzo, t.u.b. 99

::.



l’apposizione della clausola

Dell’importanza delle tutele offerte al consumatore s

99

:: in quanto la 

di scegliere l’alternativa più vantaggiosa a livello economico e che gli 

norma tace sull’indicazione dell’oggetto 

l’ipotesi 

dall’articolo 128 

alla < = imposta dalla norma rende difficile trovare degli operatori 

, comma secondo bis, t.u.b. 99

finanziamenti sotto qualsiasi forma, è iscritto in una sezione speciale dell’elenco di cui al comma 2::.



l’assistenza al consumatore 

– –

ll’articolo 120 

T.U.B. 99



preferenze indicate da quest’ultimo.

ai sensi dell’articolo 120 

< =

Il comma quinto dà attuazione all’articolo 

disciplinante le <spiegazioni adeguate= che devono essere 

::.

Articolo 120 novies, comma quinto, t.u.b. 99

::.

99

ai sensi: i) dell’articolo 14 nel caso dei creditori; ii) degli articoli 14 e 15 nel caso degli 



La disciplina dell’inadempimento viene trattata

della Banca d’Italia con particolare attenzione agli 

::.

Articolo 120 quinquiesdecies, comma primo, t.u.b. 99

::



alla 99

::

Ú

in materia di <

e clienti=

bis <

=

’ultimo deve essere individuato con tempestività 

consumatore, Banca d’Italia im

Per poter procedere all’avverarsi degli effetti del patto, è richiesto un 

inadempimento del debitore ritenuto qualificato che, ai sensi dell’articolo 

Provvedimento della Banca d’Italia del 29 luglio 2009.

Banca d’Italia, in 



l’articolo 40, comma secondo, t.u.b.

come disposto dall’articolo 40, comma secondo, 

queste norme non sono derogate dalla disciplina dell’articolo 120 

t.u.b. 99

dell’articolo 40, comma secondo::.

Articolo 40, comma secondo, T.U.B. 99

::.

Articolo 40, comma secondo, t.u.b. 99

::.



considerando che l’inadempimento 

per l’attivazione della clausola

l’articolo 1453 Cod. civ. e l’articolo 40 

potrà procedere con l’attivazione della clausola

in quanto il valore del bene non coprirebbe più l’ammontare del debito –

si verificherebbe l’ipotesi dell’esdebitazione a favore del consumatore e, 



non opera automaticamente all’avverarsi dei 

al mutuatario, all’eventuale terzo 

facoltà di richiedere l’attivazione della clausola spetti solamente al 

all’adempimento dell’

Verificatosi l’inadempimento

l’articolo 120 

<

=.

l’attuazione dell’articolo 28, comma quarto, della Direttiva Mutui



la facoltà della < =. Tuttavia, il richiamo è privo 

fondamenti e forse deriva dall’idea

nell’ordinamento bancario italiano

rapporto di leasing abitativo disciplinato nell’articolo 1, 

la fattispecie di costruzione o l’acquisto di un immobile

l’utilizzatore potrà acquistarne la proprietà ad un 

l’articolo 

che <

=

l’

99

l’intermediario finanziario iscritto all’albo di cui all’articolo 106 del testo unico delle leggi in materia 

o a far costruire l’immobile su scelta e secondo le indicazioni dell’utilizzare, che se ne assume tutti i 

che tenga conto del prezzo. Alla scadenza del contratto l’utilizzatore ha la facoltà di acquistare la 

::



dovrebbe ricadere nell’ipotesi più idonea a realizzare l’effetto 

finanziatore, consente a quest’ultimo di 

sottoposta alla condizione sospensiva dell’inadempimento del 

Se ne trova conferma nell’articolo 11 della bozza 

<

credito può prevedere che, qualora si verifichi l’inadempimento del consumatore, 

rilevante secondo la previsione dell’articolo 5, la proprietà del bene immobile 

immobiliari. Il trasferimento sospensivamente condizionato all’inadempimento 

del consumatore è trascritto per gli effetti di cui all’articolo 2643 del codice civile=



deriva è che l’apposizione di eventuali successive trascrizioni 

A fronte di questo problema, l’apposizione della condizione

per effetto dell’articolo 1360, 

l’acquisto del bene da parte del 

i elementi tipici dell’articolo 48 bis t.u.b.

Articolo 1360, comma primo, Codice civile 99

::.



l’annotazione a margine a base 

dell’articolo 2668 Codice civile

L’ultima ipotesi concessa è la vendita dell’immobile ai terzi

l’attribuzione 

finanziamento alle imprese di cui all’articolo 48 bis t.u.b.

L’istituto in esame richiama la disciplina

Articolo 2668 Codice civile 99

::.

si intendeno tutti i beni di proprietà dell’azienda che possano 



a vendere l’immobile

l’obbligo di realizzare

dell’eccedenza di valo

Come disciplinato dall’articolo 120 

quanto previsto nell’articolo 48 bis t.u.b., può anche essere 

T.U.B. 99

::.



ll’articolo 696, comma terzo, Cod. proc. civ.

’articolo 120 

come indicato nell’articolo 120 quinqu

99

::

Articolo 120 duodocies T.U.B. 99

::.



Inoltre, l’immobile deve essere valutato seguendo il valore d

come sancito dall’articolo 4, n. 76) del Regolamento 2013/575/UE

< ’iscrizione all’albo

nel campo dell’ingegneria, dell’architettura o in 

=

l’articolo 1349

99 <valore di mercato=, per i beni 

immobili, l’importo stimato al quale l’immobile verrebbe venduto alla data della valutazione in 

un’operazione svolta tra un venditore e un acquirente consenzienti alle normali condizioni di mercato 

dopo un’adeguata promozione commerciale, nell’ambito della quale entrambe le parti hanno agito con 

::.

Articolo 1349, comma primo, Codice civile 99

::.



di cristallizzare l’efficacia del patto, andando 

dell’introduzione dell’istituto che avrebbe dovuto vantare enormi 

contratto di finanziamento, prevedere l’applicazione di un 

all’articolo 11 

99

L’ipoteca di primo grado a 



Da quanto si evince dall’articolo 120 

l’evento 

dell’inadempimento

acquisterà la titolarità dell’immobile

dell’eventuale eccedenza da parte del consumatore

::.

99

ferenza l’acquisizione del bene da parte del creitore: invero, così 

solo nel senso di ancorare all’inadempimento il trasferimento della proprietà

consolidamento dell’effetto traslativo già realizzato, che si verificherà solo ove sia corrisposta l’eventuale 

::.



L’ultimo comma dell’articolo 120 

attuazione all’articolo 28, par. 5, comma secondo, della MCD

estinguere l’obbligazione

per l’esecuzione della clausola marciana, 

l’agenzia nel caso in cui si sia proceduto 

Articolo 120 quinquiesdecies, comma sesto T.U.B. 99

quelli di cui al comma 3, in cui il finanziatore fa ricorso all’espropriazione immobiliare e, a 

seguito dell’escussione della garanzia residui un debito a carico del consumatore, il relativo 

::.

Articolo 28, par. 5, comma secondo, MCD 99

immobile influisce sull’importo dovuto dal consumatore, gli Stati

::.



durante l’esecuzione

l’attivarsi dell’esdebitazione del consumatore, si può ritenere che, in sede 

si arrivi alla conclusione per cui verso quest’ultimo sorga u

dell’eventuale eccedenza 

Diversamente, nei casi in cui manchi l’esdebitazione

L’effetto esdebitativo

dal comma terzo dell’articolo 120 quinquiesdecies t.u.b. in cui si prevede

99[&]

:: ossia l’estinzione del debito anche nell’ipotesi in cui il 

valore del bene oggetto di garanzia sia inferiore all’ammontare 

perso la titolarità dell’immobile



dall’obbligazione nei confronti della banca

che quest’ultima ricaverà

ll’articolo 

del Codice della crisi d’impresa e dell’insolvenza

l’inesigibilità di ogni 

l’articolo 2740, comma primo, Cod. civ.

dell’esecuzione forzata individuale con le alternative 

Articolo 278 Codice della crisi d’impresa e dell’insolvenza 

99

::.

Articolo 2740, comma primo, Codice civile 99

::.



all’effetto esdebitativo

secondo dell’art. 2740 Cod. civ

Secondo una teoria dottrinale, l’esdebitazione sarebbe 

in tutte le previsioni in cui vi sia l’inserimento della 

si ritiene che l’effetto di 

escludere l’effetto esdebitativo

Articolo 2740, comma secondo, Codice civile 99

::.

G. D’Amico



sull’esistenza del divieto del patto commissorio

 

<patto

marciano= dell’esdebitazione,



all’estinzione

dell’immobile

dell’articolo ll’effetto

l’effetto

<teleologiche=

< = l’esdebitazione

< =

l’uso

Trad: < =.



nell’effetto

l’onere,

dell’effetto

<liberazione=

G. D’Amico, 

<nuovi marciani= alla prova. Un bilancio provvisorio

L’esdebitazione nell’attuazione del patto marciano disciplinato 

dall’art. 48



L’analisi nell’articolo

nell’articolo

all’ordinario

l’esecuzione

quest’ultimo

l’obbligo

l’eventuale

dall’ordinamento



dell’esdebitazione

l’imprenditore

quest’ultimo

l’eventuale



Codice della crisi d’impresa e dell’insolvenza





 



 



, <

=, in 

Banca d’Italia, in 

< <Marziano=? –

circa l’applicabilità pratica del nuovo strumento legislativo di garanzia», Associazione 

=.



Banca d’Italia

immobili residenziali, trasferimento dell’immobile ed esdebitazione. Note a margine del 

L’articolo 48 bis t.u.b. Prime note a margine 

dell’introduzione del patto marciano nel nostro ordinamento

Il pegno non possessorio, 99Pegno::, ma non troppo



I diritti reali: l’ipoteca

D’Amico

<nuovi marciani= alla prova. Un bilancio provvisorio

D’Amico

D’attore Le nuove garanzie reali, la fuga dal concorso e il <diritto diseguale=



La ricerca del 99marciano utile::

Il prestito vitalizio ipotecario nel nuovo <sistema= delle garanzie reali



L’esdebitazione nell’attuazione del patto marciano disciplinato 

dall’art. 48

, <L’art. 2744 e le alchimie del legislatore: per una prima lettura 

(ragionata) dell’art. 48 bis t.u.b.=

l’uso



21 aprile 2016, n. 72: c’è davvero aria di cambiamenti in 

Tratt. Dir. Civ., Vol. XIV, tomo 1Ú, in 



Provvedimento della Banca d’Italia del 29 luglio 2009


