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“Cos’è il reporting timeliness e che impatto economico ha sulle imprese italiane?” è la domanda 

documenti economici, finanziari e operativi di un’impresa, ovvero alla quantità di tempo 

Più tempo passa tra la chiusura dell’anno contabile e la divulgazione dei bilanci di una società, 

bilancio d’esercizio, si può incorrere in due tipologie di ritardo di consegna dei documenti 

contabili, ovvero “late filing” o “no filing”. 

Il “no filing”, invece, 

come per il “late filing” ne è compreso anche il bilancio d’esercizio, o dichiarazioni richieste, 

modalità di redazione, riclassificazione, approvazione e deposito del bilancio d’esercizio, 





Capitolo 1: MODALITA’ 

contenuti nel bilancio d’esercizio, variano per 

: “il bilancio deve essere redatto con 

finanziaria della società e il risultato economico dell’esercizio”.

6 principi fondamentali di redazione del bilancio d’esercizio, tra i quali:

Strettamente collegato a tale principio c’è quello della correlazione di costi e ricavi, ovvero nel 

L’articolo 2423

“La valutazione delle voci deve essere fatta secondo prudenza e nella prospettiva della 

continuazione dell’attività, nonché tenendo conto della funzione economica dell’elemento 

dell’attivo o del passivo considerato”. 

nell’inserimento delle varie voci, col fine di evitare un gonfiamento del reddito prodotto. Quindi 

proseguimento dell'attività aziendale anche dopo la chiusura dell’esercizio di riferimento. Per 

dell’azienda di generare reddito. 



non coincidano con quelli sostanziali riguardo ad un’operazione, gli effetti generati da essa 

Successivamente, bisogna porre in evidenza che la composizione del bilancio d’esercizio è 

predisposta da diversi documenti tra cui, secondo il proseguimento dell’

Codice Civile che scrive,  “Gli amministratori devono redigere il bilancio di esercizio, costituito 

integrativa”.

d’esercizio, tra i quali: lo dall’ ’articolo 

, il rendiconto finanziario dall’

dall’

La riclassificazione mette in evidenza il reddito operativo, l’ammontare totale dei debiti, le fonti 

l’analisi finanziaria, sostenere la gestione dell'azienda e fornire una prospettiva più chiara sulle 

https://www.altalex.com/documents/news/2014/12/05/societa-per-azioni#art2423
https://www.altalex.com/guide/stato-patrimoniale-guida
https://www.altalex.com/documents/news/2014/12/05/societa-per-azioni#art2424
https://www.altalex.com/documents/news/2014/12/05/societa-per-azioni#art2425
https://www.altalex.com/documents/news/2014/12/05/societa-per-azioni#art2425
https://www.altalex.com/documents/news/2014/12/05/societa-per-azioni#art2425ter
https://www.altalex.com/documents/news/2014/12/05/societa-per-azioni#art2427


1.2 CONVOCAZIONE DELL’ASSEMBLEA

del giorno della convocazione dell’assemblea dei soci, ovvero per l’anno corrente entro il 

2024, come cita l’articolo 2429 del “Il bilancio deve essere comunicato 

discuterlo. [...]”. 

E l’assemblea dei soci deve essere convocata, come stabilisce l’articolo 

“L’assemblea 

sociale”. 

alle società, ma esclusivamente a quelle di capitali, di convocare l’assemblea dei soci entro 180 

Essendo che non è necessaria l’indicazione analitica e specifica della tipologia di cause che 

https://www.gazzettaufficiale.it/atto/serie_generale/caricaArticolo?art.versione=5&art.idGruppo=301&art.flagTipoArticolo=2&art.codiceRedazionale=042U0262&art.idArticolo=2364&art.idSottoArticolo=1&art.idSottoArticolo1=10&art.dataPubblicazioneGazzetta=1942-04-04&art.progressivo=0


possa essere accuratamente preparato prima della convocazione e approvazione dell’assem

l’approvazione del bilancio di tali partecipate;

Oppure nell’eventualità in cui la società detenesse diverse sedi secondarie, con una 

ordinario di convocazione dell’assemblea oppure con l’ingresso di nuovi soci, 

2020 con l’articolo 106 del del 18/2020 “[...] 

”. 

può e che necessita di usufruirne deve segnalarne l’uso e le ragioni della dilazione nella 

1.3 MODALITA’ DI DEPOSITO

Successivamente alla convocazione dell’assemblea e all'approvazione del bilancio dalla stessa, 

: “

ufficio a mezzo di lettera raccomandata”. 

https://www.brocardi.it/codice-civile/libro-quinto/titolo-v/capo-v/sezione-ix/art2428.html


agli obiettivi stabiliti dalla AgID, ovvero dalla Agenzia per l’Italia Digitale, il bilancio 

che ne hanno l’obbligo, ed eventuali altri documenti se presenti depositati in formato PDF/A.

Il formato PDF/A può essere usato come formato alternativo di deposito nell’eventualità in cui, 

per una situazione particolare dell’impresa, la tassonomia non sia compatibile con i principi di 

L’apposizione della firma digitale può essere posta solo da alcuni soggetti, ovvero, 

Oppure tramite l’utilizzo di supporto informatico digitale, quali ad esempio chiavetta USB, esso 

che lo presenta provveda al pagamento di due tasse; ovvero l’imposta di bollo pari a 65 euro 

L’altra tassa da pagare sono i diritti di segreteria che variano se la società deposita il bilancio 

annualmente per finanziare l’Organo Italiano di Contabilità, ovvero l’OIC. 



I termini massimi per i depositi di quest’anno sono stati il 29 maggio per le società che hanno 

ritardo del deposito del bilancio d’esercizio, sarà passibile di sanzioni e multe, argomento che 

1.4 SCADENZE PER I BILANCI D’ESERCIZIO 2023 

del bilancio e successivamente invio all’assemblea dei soci doveva avvenire entro il 30 marzo 

e successivamente la convocazione dell’assemblea doveva avvenire e

consegna all’assemblea doveva avvenire entro il 29 maggio, l’assemblea dovev



teoria dell’agenzia e successivamente la teoria 

dell’offuscamento e la teoria dei costi proprietari.

2.2 TEORIA DELL’AGENZIA
La teoria dell’agenzia viene definita come “un contratto in base al quale uno o più persone (il/i 

ente.” 

“ structure”

principale e dell’agente non coincidano, il che porta alla presenza di asimmetria informativa. 

Nel caso che l’elaborato sta analizzando si vuole porre l’azienda nel ruolo dell’agente e gli 

stakeholder e altri investitori nel ruolo del principale, in tale caso l’azienda possiede più 



quindi nel caso in questione l’azienda decide di posticipare la pubblicazione delle informazioni 

successivamente spiegate ed analizzate, ovvero sia alla teoria dell’offuscamento sia a quella dei 

informative, può generare di conseguenza due problemi collegati ad essa: l’azzardo morale e la 

informazioni private superiori all’altra parte.

La teoria dell’agenzia comporta dei costi, nominati anche costi d’agenzia, alcuni dei quali sono:

controllare le azioni del soggetto agente, l'obiettivo è quello di assicurarsi che quest’ultimo 

reporting periodico e un’implementazione dei sistemi di controllo.



Tale teoria, anche nota come “Teoria dell’offuscamento", si riferisce a tecniche e strategie 

“Invece di nascondere o controllare le informazioni, l’offuscamento crea troppe informazioni, 

6): “non potendo rifiutare o 

rischiano di perdersi le informazioni che vogliamo nascondere” (Brunton and Nissenbaum, 

2016)”.

Le società potrebbero decidere di utilizzare tale strategia per voler distrarre l’attenzione degli 

dell’azienda. In tale caso i manager hanno incentivo a “nascondere” le negative performance 

Gli amministratori possono avvalersi quindi dell’uso di una terminologia tecnica complessa, 

e a “nascondere” le informazioni negative riportate in esso.

“La divulgazione pubblica di informazioni può influire negativamente sull'impresa divulgatrice 

presenza di tale “costo proprietario”, un’impresa deve scendere a co



positivi e negativi della divulgazione.” (Darrough, 1993. 

competitivo: questa pratica viene denominata come “contabilità competitiva”.

benefici che l’azienda può trarre dalla comunicazione, o dalla mancata comunicazione come 

nel caso della teoria dell’offuscamento, ma anche i costi collegati alla divu

ritardare la pubblicazione, restringendo quest’ultima esclusivamente alle informazioni meno 

Prima di iniziare l’analisi tramite i database delle teorie sopra menzionate, si vorrebbe fare una 



La teoria dell’offuscamento

divulgate combinate con l’eccessiva aggiunta di informazioni inutili, per manipolare la 



Il presente capitolo andrà ad incentrarsi sull’analisi delle teorie affrontate nel capitolo 

precedente tramite l’utilizzo di tabelle estrapolate dal database “Orbis”, tali tabelle mostrano 

pubblicazione e quindi di deposito dei bilanci d’esercizio, riferiti all'esercizio 2022.

dell’azienda, il suo utile o perdita d’esercizio e infine la data di pubblicazione del bilancio 

d’esercizio 2022, per poter avere con sicurezza tutte le date di dep

negativo per quanto concerne l’EBIT e il ROE, per verificare se la teoria dell’offuscamento 

l’esercizio il 31 dicembre 2022. Il termine stabilito con la scadenza ordi



Prima di visionare le informazioni relative ad EBIT e ROE è bene spiegare cosa siano: l’EBIT, 

acronimo inglese di “ ”, è un risultato parziale che viene 

utilizzato durante la riclassificazione del bilancio d’esercizio, e si riferisce all’utile al lordo 

o dividendo l’utile netto per il capitale proprio (espresso in termini 

percentuali). Quest’ultimo viene usato per verificare il tasso di remunerazione del capitale di 



aziendali, può essere nascosta attraverso un deposito tardivo del bilancio d’esercizio, come 

l’altro, queste presentano valori dell’utile netto leggermente bassi rispetto ad altre.



Qui, rispetto a quanto osservato poc’anzi, possiamo notare sicuramente importi inferiori sia in 



completare l'analisi, anche una seconda tabella illustrativa dei dati relativi all’EBIT e al ROE.

dell’attività aziendale. Nonostante l’andamento 

e sull’utile netto, si è chiaramente notato che solo tre imprese su venti hanno pubblicato oltre la 

Una spiegazione per tale ritardo può essere riconducibile alla teoria dell’offuscamento, 

irrilevanti, oppure tramite l’utilizzo di terminologie specifiche che rendono i documenti meno 



l bilancio d’esercizio.

verrà esposta una tabella con i valori totali della produzione, dell’utile o perdita 

d’esercizio e della data di pubblicazione, e in secondo luogo, i dati relativi al ROE e all’EBIT.



D’ITALIA S.R.L.



SWAROVSKI INTERNAZIONALE D’ITALIA 

Osservando le ultime due tabelle, salta all’occhio immediatamente la significativa differenza 

precedente, relativamente al ROE e all’EBIT: questi si dimostrano essere decisamente inferiori.



riferiti al valore totale della produzione e all’utile netto d’esercizio. Anche per quest’ultimo 

In quest’ultima tabella si può osservare che similmente alla precedente i valori di ROE ed EBIT 



essere una scelta strategica compiuta dall’azienda in vista del perseguimento di obiettivi a lun

attraverso l’analisi delle date di deposito dei bilanci 2022 e 2021 di un campione di società 

scadenze previste per i bilanci d’esercizio 2021 (allo stesso modo di quanto riportato 

relativamente alle scadenze del bilancio d’esercizio 2022).

A puro scopo informativo, si rammenta che per il bilancio d’esercizio 2020 era stato approvato 

n. 183/2020 (il cosiddetto “Decreto Milleproroghe”), il quale consentiva la proroga 

automatica della convocazione dell’assemblea dei soci a 180 giorni dopo la chiusura 

dell’esercizio, invece che i canonici 120 giorni.

10 società in analisi, sia il valore totale della produzione sia il valore dell’utile netto, e infine la 







Come si può notare, nelle prime due società c’è un'evidente tendenza, nelle due annualità, a 

ritardare il deposito del bilancio d’esercizio: per la “SIND INTERNATIONAL SRL” 

ricavi; al contrario, per l’“OSPEDALE SAN RAFFAELE SRL” potrebbe essere una strategia 

per nascondere le perdite d’esercizio oppure una scelta per postic

dell’offuscamento.

stato osservato che alcune aziende possono essere “vittime” di 

come quella dei costi proprietari e quella dell’offuscamento,



Prima di entrare nel merito dell’argomentazione di quest’ultima parte, essendo che nel capitolo 

dell’affidabilità del brand tra i dipendenti, la generazione di nuove partnership e/o l’attrazione 

un’opportunità strategica per massimizzare i vantaggi derivanti da tale decisione. 

Nel seguente capitolo si andranno ad analizzare, come anticipato nell’introduzione, in primo 

incontro un’azienda quando ritarda la consegna dei documenti contabili.  

un’azienda affronta durante il processo di reda

d’esercizio. 

Prima dell'effettiva redazione del bilancio d’esercizio devono essere eseguite le scritture di 



competenza dell’esercizio appena concluso. Per tale organizzazione si può consigliare un 

migliore e più veloce procedimento di chiusura dell’esercizi

bilancio d’esercizio che deve avvenire almeno 15 giorni prima d

dell’assemblea per la successiva approvazione dei documenti contabili. 

dell’organo di controllo, questa parte potrebbe far ritardare la presentazione del bilancio alla 

bilancio predisposto ma non approvato dall’organo amministrativo o per il progetto di bilancio 

sottoposto a revisione dal collegio sindacale e/o dall’organo di controllo. 

la mancata convocazione dell’organo amministrativo, anche se nei fatti reali è una fattispecie 

Questa seconda fattispecie accade quando l’organo di controllo o il collegio sindacale ravvisano 

dell’inerzia nel progetto di bilancio realizzato dall’amministrazione, per tale motivo si rende 

convocazione dell’assemblea entro i termini stabiliti e al conseguente ritardo di deposito del 

bilancio d’esercizio. 

.1.2 L’APPROVAZIONE DEL BILANCIO 
L’approvazione del bilancio deve essere predisposta dall’assemblea dei soci, essa può essere 



L’assemblea dei soci non arriva al quorum necessario per l’approvazione del documento 

tale fattispecie si affronta quando i soci decidono di non partecipare all’assemblea o 

quando non si raggiunge il minimo imposto per legge per l’approvazione del bilancio 

d’esercizio. Tale casistica stabilisce un’impossibilità di funzionamento dell’assemblea dei soci, 

e secondo l’art. 2484, co.3, del , che cita testualmente “

; [...]”. 

L’assemblea non approva il bilancio per la presenza di eccessivi voti contrari: 

la causa di un atto di sfiducia dei soci verso l’organo amministrativo, il che per quest’ultimo 

evoca del mandato da parte dell’assemblea. 

bilancio d’esercizio. 

scadenza, “

”, come cita l’art. 2630 



Ma se il deposito venisse eseguito entro i 30 giorni dalla scadenza, come segue l’articolo 

sopracitato, “

.” 

Se il deposito avviene invece oltre i 30 giorni successivi alla scadenza, l’importo oscilla 

delle somme a carico dell’ente. Le ricevute dei pagamenti devono 

In aggiunta, l’Agenzia delle Entrate può applicare sanzioni aggiuntive o interessi per il ritardo 

andare incontro le società italiane, menzionate all’inizio di tale capitolo che saranno spiegate e 



impresa per spostarsi su altre, con una sicurezza ed un’affidabilità finanziaria maggiore. 

inizia a mancare la sicurezza che tali soggetti hanno nei confronti dell’azienda, essa porta 

Nell’insieme degli stakeholder che un’azienda ha vengono inclusi 

negativamente un’azienda nel caso in cui essa richieda finanziamenti o prolungamento delle 

oblemi interni all’azienda. 



.2.3 CONSEGUENZE DELL’OMESSO DEPOSITO 
Come citato in precedenza oltre al late filing esiste anche il “no filing”, che è l’omissione totale 

del deposito del bilancio d’esercizio. Nel seguente paragrafo si andrà ad affrontare 

dell’assemblea dei soci per l’approvazione di tale documento. 

A tal proposito, l’art. 2631 del stabilisce che “Gli amministratori e i sindaci che 

a seguito di perdite o per effetto di espressa legittima richiesta da parte dei soci”. 

arrivare fino a 6.197 euro che può aumentare se la società l’ha fatto per non dichiarare una 

dell’omissione

calcolata come un terzo dell’importo massimo previsto, ovvero pari a 549 euro, oppure, godere 

di una sanzione ancora più ridotta che corrisponde al doppio dell’importo minimo della 

anni può subire la cancellazione, secondo l’art. “Qualora per oltre 

”

il bilancio d’esercizio può far sorgere diverse controversie e numerosi problemi in primis per 



evidenza rispetto all’introduzione cosa è stato analizzato e messo in luce nel corso dei capitoli, 

d’esercizio osservato, tramite l’utilizzo di database, che alcune aziende 

possono essere “vittime” di tali teorie, ricordandole, della teoria dell’offuscamento

nell’analisi eseguita è risultato che un alto numero delle società contenute nel 



Omessa convocazione dell’assemblea

Deposito Bilancio d’esercizio, 29 giugno 2023 la scadenza 

https://www.airliquide.com/investors/2021-annual-results
https://app.toga.cloud/codici/codice-civile/6/32765/art-2490-bilanci-in-fase-di-liquidazione
https://app.toga.cloud/codici/codice-civile/6/32765/art-2490-bilanci-in-fase-di-liquidazione
https://assit.it/danno-alla-reputazione-e-perdita-di-fatturato-quale-correlazione/
https://www.ratio.it/bilancio-termini-adempimenti/
https://www.borsaitaliana.it/borsa/glossario/earnings-before-interest-and-taxes.html
https://www.borsaitaliana.it/notizie/sotto-la-lente/roe.htm
https://www.brocardi.it/codice-civile/libro-quinto/titolo-v/capo-v/sezione-vi/art2364.html
https://www.brocardi.it/codice-civile/libro-quinto/titolo-v/capo-v/sezione-ix/art2429.html
https://www.brocardi.it/codice-civile/libro-quinto/titolo-v/capo-v/sezione-ix/art2435.html
https://www.brocardi.it/codice-civile/libro-quinto/titolo-xi/capo-iii/art2630.html
https://www.brocardi.it/codice-civile/libro-quinto/titolo-xi/capo-iii/art2630.html
https://www.brocardi.it/codice-civile/libro-quinto/titolo-xi/capo-iii/art2631.html
https://www.brocardi.it/codice-civile/libro-quinto/titolo-v/capo-viii/art2484.html
https://firstmonday.org/ojs/index.php/fm/article/view/3493/2955
https://businessweekly.it/notizie/deposito-bilancio-desercizio-29-giugno-2023-la-scadenza-straordinaria-chi-riguarda/
https://businessweekly.it/notizie/deposito-bilancio-desercizio-29-giugno-2023-la-scadenza-straordinaria-chi-riguarda/


d’esercizio?

, “Corporate Finance Institute”

https://www.tb.camcom.gov.it/CCIAA_news.asp?cod=1756
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https://www.italiaoggi.it/news/cancellazione-se-non-si-deposita-il-bilancio-per-cinque-anni-2460748#google_vignette
https://www.italiaoggi.it/news/cancellazione-se-non-si-deposita-il-bilancio-per-cinque-anni-2460748#google_vignette
https://www.despar.it/it/report-integrati/
https://agicap.com/it/articolo/riclassificazione-bilancio/
https://consulens.online/blog/approvazione-bilancio-srl/


Vademecum per l’approvazione del bilancio d’esercizio 2022

–

Approvazione del bilancio d’esercizio nelle Srl e deposito
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https://www.investopedia.com/terms/a/agencytheory.asp
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