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1

Introduzione

Questo elaborato presenta una serie di analisirglile della Produzione Industriale (IPI), a
partire da quelle condotte a livello internazionddd’ OECD (McKenzie e Park, 2006a), fino a
guelle specifiche che riguardano le revisioni dedlice italiano. L'obiettivo € di valutare

I'affidabilita delle stime attraverso I'analisi dielrevisioni registrate nel corso del tempo.

1.1 Le fonti

Le fonti di dati sono:

i prospetti di calcolo pubblicati nel sito ufficeal del’lOECD in occasione della
pubblicazione dell’articolo di McKenzie e Park (B), all'indirizzo

http://www.oecd.org/document/0/0,2340,en 2649 3438308672 1 1 1 1,00.html

le serie storiche pubblicate dall'lstat riguardatitndice generale della produzione
industriale (si veda, ad esempio, il comunicatatl®2006 relativo al mese di Giugno,

http://www.istat.it/salastampa/comunicati/in_calarid/prodind/20060808 _00y.




1.2 Sommario e principali conclusioni

La prima parte di questo elaborato e dedicatapabsentazione dell'indice della Produzione
Industriale in particolare come viene calcolatoualg il suo significato economico. Viene
quindi rapidamente presentato I'lstat, il princgparoduttore ufficiale di tale statistica a livello
nazionale, e 'OECD@rganisation for the Economic Co-operation and Depmenj che tali
dati raccoglie e pubblica mensilmente su Main Ecaicdndicator per un rilevante numero di
Stati.

Il terzo capitolo riguarda gli strumenti statistigilizzati per I'analisi, ho quindi presentato i
prospetti di calcolo pubblicati dal’lOECD e le sséithe calcolate per analizzare le revisioni.

Il capitolo quattro & dedicato alla presentaziaq@da del lavoro di McKenzie e Park (2006a)
pubblicato dal’OECD, seguito dalle principali cduioni a livello internazionale.

Infine, l'ultima parte del lavoro ad un approfondnto delle analisi svolte dal’lOECD per
I'ltalia e al ruolo dell'lstat.

Dai risultati raggiunti si puo affermare che, aelle generale, il processo di revisione

dell'indice € nella norma. Questo testimonia I'd#fbilita e la bonta delle stime preliminari.



2 L'Indice della Produzione Industriale e gli enti ad esso

collegati

2.1 L'IPI

L’Indice della Produzione Industriale (IPl) misufa variazione dell’output del settore
secondario con riferimento alla quantita fisicadmtta e alla capacita produttiva utilizzata.
L’indice considera i beni e I'energia prodotti ge@r i beni di consumo interno sia per
'esportazione. Esso € considerato un indicatomapéstivo e il miglior indicatore di

espansione e contrazione dell’attivita produttiva.

Ogni mese l'Istat stima e pubblica I'lPI tramite womunicato stampa, provvedendo a
correggere la stima fornita il mese precedentd’pldmo valore stimato a quell’epoca.
L'obiettivo di un istituto ufficiale di statistic&é di sviluppare una politica di revisione

trasparente e consistente attraverso il proprioragvolto.



2.2 Gli enti pubblici in Italia: I'lstat . . IW .
stat.it

by

L’lstat, istituto nazionale di statistica, e ilipeipale produttore di statistiche ufficiali a
supporto dei cittadini e dei decisori, pubblicirevati.

Compito istituzionale dell'lstat € produrre e difflere informazioni affidabili, imparziali,
trasparenti, accessibili e pertinenti, capaci dicdgere le condizioni sociali, economiche e
ambientali del Paese e i cambiamenti che avvengoresso, con il vincolo del piu rigoroso
rispetto della privacy.

Le attivita dell’lstituto nelle relazioni internamali sono rivolte in particolare ai rapporti con
le autorita statistiche nazionali degli altri Paaisfini del coordinamento e dello sviluppo sia
del Sistema Statistico Europeo (SSE) sia del Swtetatistico Internazionale.
Oltre alla dimensione nazionale ed europea, lUstitmantiene continue e specifiche relazioni
con istituzioni e organizzazioni internazionali QU®OECD, FMI (Fondo Monetario
Internazionale), Banca Mondiale, ai fini della @its del sistema statistico internazionale e del
sostegno alle politiche internazionali di svilupgella statistica. L’obiettivo € di armonizzare
informazioni, concetti, classificazioni e codifichmetodologie e standard nella produzione e
implementazione delle statistiche internazionali.

| dati che I'lstat raccoglie e utilizza per le sdeerche, vengono trasmessi anche alle
istituzioni, con le quali mantiene stretti rapporti

Una delle piu importanti organizzazioni internazbrcon le quali I'lstituto opera e I'OECD.



2 . 3 L’O EC D ORGANISATION DE COOPERATION ET DE DEVELOPPEMENT ECONOMIQUES
oECD ((@ OCDE

ORGANISATION FOR ECONOMIC CO-OPERATION AND DEVELOPMENT

L'OECD (Organisation for the Economic Co-operation and Depmen} e
un’organizzazione internazionale con sede a Pafminata oggi da 30 Stati membri
(Australia, Austria, Belgio, Canada, Corea, Dantmar Finlandia, Francia, Germania,
Giappone, Grecia, Islanda, Irlanda, Italia, Lussemb, Messico, Norvegia, Nuova Zelanda,
Olanda, Polonia, Portogallo, Regno Unito, Repulbl@eca, Repubblica Slovacca, Spagna,
Stati Uniti, Svezia, Svizzera, Turchia, Ungheria).

Essa e nata per rispondere all'esigenza di svilgpftame di cooperazione e coordinamento
tra le nazioni europee nel periodo successivosaitaonda guerra mondiale, e successivamente
si & estesa ad altre nazioni, con lo scopo di r@tigadisposizioni previste dal Piano Marshall

(1947).

2.3.1 Ruolo e analisi svolte

| governi dei 30 Stati membri del’OECD lavorangieme al fine di migliorare gli standard di
vita negli Stati membri e mantenerne la stabilitdéariziaria, oltre a fungere da supporto
all’espansione e allo sviluppo economico degli sites a contribuire alla crescita del
commercio mondiale su base multilaterale e norridigeatoria.

L’organizzazione e una delle piu grandi e affidatwhti di dati statistici, economici e sociali,

in quanto copre diverse aree come: conti nazionaliicatori economici, commercio
internazionale, flussi migratori, occupazione, edhigne, energia e salute. Usa tutte le
informazioni per favorire la prosperita dei goveercombattere la poverta attraverso la crescita

economica e la stabilita finanziaria. Oltre agktStnembri, I'organizzazione fornisce analisi e



consigli su investimenti, tecnologie e innovazi@mche ad altri 70 Stati ed economie in

transizione o in via di sviluppo.

2.3.2 Gli obiettivi

L’OECD opera essenzialmente nel campo delle pulbbni e della redazione di statistiche
che trattano le tematiche della macroeconomiapdaliluppo, dell'innovazione scientifica e
del commercio, costituendosi come un Forum strateger i Governi nazionali di oltre 70
Paesi nella definizione e nell’adozione delle pdié economiche, finanziarie e fiscali e dei
relativi programmi di cooperazione regionale e@fnazionale.
In tema digovernancegli obiettivi prioritari del’OECD sono:
La promozione delle pratiche di buon governo a lliveamministrativo ed
imprenditoriale,
La garanzia della trasparenza e dellequitd netesis fiscali e nei contesti
concorrenziali e
La lotta alla corruzione e al riciclaggio.
Quanto alle politiche commerciali TOECD sostienprocessi di liberalizzazione e I'effettivo
funzionamento degli accordi internazionali e matgrali che ruotano intorno

all’Organizzazione Mondiale del CommerciW¢rld Trade OrganisationVTO).

2.3.3 La struttura interna

La struttura organizzativa del’lOECD é composta:
Dal Consiglio, cui partecipano i rappresentanti laesi membri e della Commissione
Europea, il quale detiene la responsabilita delipesvisione e della direzione

strategica;



Dal Comitato Esecutivo, composto dai rappresentintielegazioni permanenti di 14
membri eletti annualmente;

Dai Comitati e Gruppi di lavoro, in cui i delegatei Paesi membri e/o osservatori
collaborano su specifiche tematiche;

Dal Segretariato Amministrativo.

2.3.4 MEI (Main Economic Indicator)

| risultati delle analisi e i relativi dati sono Ighlicati a cadenza mensile dal MBWdin
Economic Indicatoy, che fornisce una visione generale sui receniiu@ economici
attraverso la pubblicazione di indicatori economacibreve termine per gli Stati memobri
(suddivisi in 5 aree) e per alcuni selezionatiiStah-membiri.

I MEI & supportato da alcuni elementi che garaoti® la trasparenza delle statistiche
pubblicate e aiutano gli utenti ad accedere facii@mai dati di interesse.

Queste informazioni sono a disposizione degli uteet avere una miglior comprensione dei
dati e si possono consultare nel sito ufficiald @&CD : www.oecd.org

Le statistiche pubblicate sono accompagnate dannaoioni circa le metodologie statistiche

usate dai singoli Stati per la compilazione di agdicatore calcolato.

In aggiunta ai dati pubblicati su MEI, ogni meS@ECD pubblica le informazioni e tutti i dati
relativi ad indicatori del mercato del lavoro, sonti nazionali, sul commercio internazionale,
sull'industria e sui servizi, mantenendo strettntadti con gli enti statistici di ogni singolo

Stato.



Ogni mese I'lstat comunica allOECD una larga vigridi dati, frutto della propria attivita

istituzionale, consentendo allOECD di condurreerahe a livello piu ampio e confrontare la
situazione italiana con quella degli altri Statinmoi.

E proprio grazie a questa stretta collaborazione bl mese di Aprile 2006 I'OECD ha
pubblicato un articolo con riferimento alle analidi revisione condotte sull'Indice di

Produzione Industriale (IPI) per gli Stati membpe¥ alcuni Stati non membri.

L’articolo & stato scritto da Richard McKenzie e $oung Park membri del Direttorato

Statistico dell’organizzazione e si sofferma sulmause di revisione dell’indice,

sull'interpretazione e sulla significativita desuitati ottenuti a livello internazionale.
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3 Strumenti statistici per I'analisi delle revision | dell'IPI

L’analisi presentata nell’articoloRevisions analysis of the index of industrial prctcan for
OECD countries and major non-member econoimiefR. McKenzie, ha inizio nel settembre
2005 e permette di valutare la qualita statisticeermini di tempestivita e coerenza.

Le analisi condotte si riferiscono ai dati sull’'lpubblicati mensilmente dal MEI tra il Febbraio

1999 e il Febbraio 2006.

Prima di tutto sono state identificate le causeedisione dell'indice, quali per esempio la
necessita di correggere gli errori nelle fonti daii e nella trasmissione degli stessi, oltre che
guelle dovute all'uso di diverse metodologie dimgtie di classificazione, e all’aggiornamento
del periodo di base.

In seguito sono stati raccolti i dati dell'indice produzione industriale per tutti gli Stati
interessati e, una volta effettuate le analiggultati sono stati messi a disposizione degli titen

attraverso la pubblicazione di tre prospetti dcold delle revisioni.
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3.1 Presentazione dei prospetti di calcolo

Tutti i prospetti che verranno presentati d’orgp@ hanno la stessa forma e struttura di quelli
originali, con l'unica differenza per quanto rigdarla colonna che si riferisce alla data del
periodo. Nei prospetti originali infatti, la datppare in inglese mentre, in quelli presentati di
seguito la data appare in italiano: questo dipeatala lingua impostata nel sistema operativo

Windows utilizzato per I'apertura dei file.

Il primo prospetto di calcolo riguarda i triangdlirevisione e consiste in 5 fogli di lavoro:

1) Levels contiene il livello stimato per l'indice di prodione industriale (destagionalizzato)

come pubblicato in ogni edizione mensile del MEt@ado da Febbraio 1999;

2) MoM Growth Ratesin questo foglio di lavoro ci sono i tassi di stga congiunturale

dell'lPI ottenuta in base alla formula:

re = I—t—l *100,
lt—l

doverS € il tasso di crescita congiunturale al templp € I,_; sono i livelli rispettivamente

al tempo t e al tempo t-1;

3) Revisions to MoM Growth Reg: sono presentate le revisioni dei tassi di deesc

congiunturale calcolate con la formula:
R®=RE PR,
dove R’ € la revisione al tempo R, & la prima stima rivista (prima revisione, pubata un

mese dopdP, che e la prima stima considerata;
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4) YoY Growth Ratesontiene i tassi di crescita tendenziale dellzabale IPI calcolati con la

formula:

r:=[ t —1]*100,
It—12

dover' e il tasso di crescita tendenziale al temph € I,_,, sono i livelli rispettivamente al

tempo t e al tempo t-12 (lo stesso mese dell'amaogulente);

5) Revisions to YoY Growth Ratesno presentate le revisioni dei tassi di crageihdenziale

calcolate con la formula vista precedentementeial@3;

Ogni foglio di lavoro si divide in due blocchi:

+ il primo blocco consiste in cinque righe che indical periodo di riferimento e i valori
sintetici per i confronti: per i dati mensili, McKeie e Park (2006a) hanno scelto di
confrontare le prime stime pubblicate con quellblgigate 2 mesi, 3 mesi, 1 anno e 2 anni
dopo; per i dati trimestrali, invece, i valori soquoelli delle prime stime pubblicate, delle

stime pubblicate 5 mesi, 1 anno e 2 anni dopo.

+ nel secondo blocco ogni riga riporta la serie stopgubblicata nell’edizione di MEI relativa
al mese indicato nella seconda colonna. L'insierae déti in questo blocco dovrebbe
apparire triangolare, tuttavia spesso si registriotma di un triangolo imperfetto, a causa
dei periodi nei quali pit di uno o nessun nuovadaiint e stato pubblicato. Naturalmente
se i dati vengono forniti con frequenza trimestralenuovo data point appare in media solo
dopo il terzo mese dalla pubblicazione del MEI.I&diagonale del triangolo appaiono le
ultime stime in ordine temporale, le piu recentimano a mano che ci allontaniamo da
guesta si incontrano le stime dei periodi precadent
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Per un esempio della struttura del prospetto diotalsi vedarigura 3.1

Figura 3.1 - Esempio della struttura del prospetto di calcolo.
Veduta parziale del prospetto di calcolo ‘Levels’

OECD MEI revisions dataset;
Italy, Index of Industrial Production

1. Levels

Relating to
Period Wlar@a | ApeSS | May@a ] JunS | JulS8 | Aug/S9 | Sep/S8 | Oct/S9 | Movw®3 | Dec/33 | Jan/d0d

F_"St 09,9 m7 0z 02,2 1031 04,3 1036 1041 05,7 105,3 104,3
estimate
2 months 103,10 10150 101,20 102,30 103,30 104,20 103,30 104,60 105,70 105,30 104,20
later
3 months 103,10 101,70 101,40 102,30 103,30 104,40 104,00 104,50 105,30 106,00 104,20
later
1 year later| 10 0m7 1003 02,7 1032 1044 104,1 1047 105.3 105.4 105.1
2 years later] 10z 1024 1010 1028 104,0 1044 104,0 1050 10,3 105,2 1042
giu-39| 1098

lug-99] 1032 101,7
ago-99| 1031 1ms [ 1Mz
get-99) 1031 15 [ 12 102,2
ott-99| 1032 101,7 1M .2 1026 1031
now-99| 1033 1018 1M 4 1028 1033 104,3
dic-99) 1033 | 1mE | 1M3 1025 | 1033 | 1044 1035
gen-00) 1033 | 1015 | 1014 1025 | 1033 | 1042 | 1037 | 1041
feb-00| 1033 1018 1M 4 102,89 1035 1044 1039 1045 1057
mar-00| 1033 | 1018 | 1014 1028 | 1035 | 1044 | 1040 | 1046 | 1058 | 1058
apr-00] 1033 | 1015 | 1014 1029 | 1035 | 1044 | 1039 | 1045 | 1057 | 1058 | 1048
mag-00] 1033 | 1015 | 1014 28 | 1035 | 1044 | 1040 | 1046 | 10sa | 1058 | 1047
giv-00] 103 my [ 1ma4 1028 | 1035 | 1044 | 1040 | 1046 | 1058 | 1060 | 1048
lug-00] 1031 1m7 [ 14 1029 | 1035 | 1044 | 1040 | 1045 | 1053 | 1060 | 10453

Il secondo e il terzo prospetto di calcolo conter@te statistiche delle analisi di revisione: uno
analizza le revisioni per i tassi di crescita condurale (Revisions_analysis_MoM), l'altro per
i tassi di crescita tendenziale (Revisions_analy&i).
Entrambi forniscono le statistiche finali per leadsi di revisione usando i tassi di crescita
calcolati nel foglio elettronico dei triangoli d¢visione.
Entrambi i prospetti sono inoltre composti da:
1) Revision Spreadsheét ogni colonna di questo foglio di lavorBigura 3.2) ci sono i tassi

di crescita per le prime stime pubblicate (P),|pestime pubblicate 2 mesi, 3 mesi, 1 anno

e 2 anni dopo (M2, M3, Y1, Y2 rispettivamente) eulme stime (L). Il periodo di
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riferimento € riportato nella prima colonna. Periesé¢rimestrali le serie M2 e M3 sono

sostituite con M5, cioé con le stime pubblicatedstopo la prima stima;

Figura 3.2 - Veduta parziale del prospetto ‘Revisio  n Spreadsheet'.

Italy, Index of Industrial Production Comparison Sample
Reavisions 5F'|"E:|'E|$|'IE'ET Whole ‘:»ﬂmPl'E M2_FP | S83MNov-05.5ep
ITA M3_P  95Mov-05.4ug
b B e B Il el FE e

Oizt/ag TI_P 3%MNov-04.Mow
Mowdas 15 -4 -4 0.2 0z 0.2 T2_P  32Mow-03 Mo
Dlectas -1 -E,1 =30 -2 Rch | o] L_P 9&MNow-05how

Janfag 21 21 21 24 24 1E Y2_¥1 22 MNow-02Mow

Febfaa -0,7 -04 -048 -4 -15 -0.4 T1_M2 98 Row-04 Row

MWarfaa 15 14 14 15 15 0,3

Apriad 15 -16 -15 -4 -0,E -0

[EEMEE] -0,3 05 -04 -2 -14 -05

Junfas 10 14 15 18 14 15

Julyas 05 05 05 11 11 0.6

Augtad 10 0,3 04 0g 04 0,6

Sepfad 0.5 05 04 0% 0,4 0,6

Dectfas 04 0,8 0k 0k 10 ng

Mowiaa 11 11 11 11 12 05

Decfaa o0 01 0z 0.6 -0 -0

2) Summary Statisticjuesto foglio di lavoroRigura 3.3) contiene le statistiche di sintesi
calcolate nei fogli di lavoro ‘X_Y’ presentati nplnto successivo (per l'interpretazione

delle statistiche calcolate si veda il paragraf)3.
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Figura 3.3 - Veduta parziale del prospetto ‘Summary

Statistics’.

Whole sample

Italy, Index of Industrial Production

Summary statistics

sample

n

mean absolute revision
mean revision (Rbar)

st. devi{Rhbar) - HAC formula
mean squared revision
relative mean absolute revision
tstat

tcrit

Is mean revision significant?
Correlation

WMin Revision

Max Revision

Range

% Later = Earlier

% Sign|Later) = Sign{Earlier)
Variance of Later estimate
Variance of Earlier estimate
UM %

UR %

uD %

M2 P M3 P M3 M2 Y1 P Y2 P LP Y2 Y1 Y1_M2
98.Nov-05.3ep | 98.Nov-05.A0g | 95, Now-05AuQ | 98.Mov-04.Noy | 98.Nov-03.Nov | 98.Nov-05.Nov | 98 Nov-03.Nov | 88.Nov-04.Now
82,00 82,00 82,00 73,00 &1,00 85,00 &1,00 73,00
0,14 0,20 0,10 0,42 0,56 0,53 0,28 0,38
0,02 0,05 0,03 0,11 0,12 0,08 -0,03 0,10
0,02 0,04 0,04 0,08 0,08 0,07 0,04 007
0,04 0,18 0,13 0,42 0,57 0,58 017 0,38
017 0,25 0,12 0,51 0,67 0,93 0,34 047
0,91 1,22 0,77 1,43 1,28 1,08 0,67 1,29
1,98 1,98 1,98 1,98 2,00 1,98 2,00 1,99
NG MO MO MO NO NO NG MO
0,98 0,94 0,96 0,85 0,82 0,76 0,94 047
-0,49 -0,5% -0,29 1,61 1,41 -1,5% 1,22 -1,61
0,74 3,15 3,15 3,33 3,06 3,94 1,38 3,33
1,72 3,83 3,44 4,94 4,46 5,38 2,61 4,94
53,01 50,00 26,05 56,16 57,38 51,76 36,07 54,79
86,75 84,15 91,46 £9,56 70,48 £8,24 86,59 75,34
1,37 1,00 1,00 1,20 1,10 0,62 1,10 1,20
1,37 1,38 1,36 1,44 1,68 1,34 1,39 1,46
0,75 1,58 0,71 2,98 2,40 1,01 0,36 2,45
0,74 30,38 3387 17,44 33,86 53,51 22,18 16,06
88,51 £8,02 f5,42 79,58 £3.74 45,15 7746 79,49

3) ‘X_Y’: il confronto X_Y valuta la revisione tra le stim¢’ e le stime ‘Y. Il confronto
genera quindi una serie di fogli di lavor&idura 3.4), ciascuno riferiti alle stime
pubblicate nei vari periodi. Cosi per esempio ihfconto M2_P & un’analisi delle stime
pubblicate all'inizio e delle loro revisioni appaté 2 mesi dopo. Questi fogli di lavoro
contengono: i valori intermedi necessari per icold di tutte le statistiche, per le quali i

valori rilevati sono mostrati nella tabella delkatstiche sintetiche; un istogramma delle

revisioni (X_Y); e un grafico delle serie tempordle Y.
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Figura 3.4 - Veduta parziale del prospetto di confr  onto ‘M2_FP’
Italy, Index of Industrial Production
Prospect of calculations of summary statistics for the revisions analysis
Rt- | (R
ITA 18 Mov-05.5ep Rbar)* | Rbar)* Sign(l) =
First Estimate
(P} later (L)

Feh/33 -0.7 -048 -0.1 04 01 0n 0n 0.0 -016 0,01 -0,.02 0026 | -0002 0,003 a 1
Marigg 15 14 -0 14 01 JiN1] -01 0o -012 | -016 0,01 0,014 0019 | -0002 i 1
Aprigg -1,8 -1.6 -0,1 16 01 00 -0,1 -01 -012 -012 -016 0,013 0014 00149 0 1
eV -0,3 -0.5 -0,2 04 02 00 -0,1 -01 -0,21 -012 -012 0,046 0,025 0,025 0 1
Junfgg 10 14 04 14 04 032 -0.2 -01 037 -0.21 -012 0140 ] -0080 ] -0044 1 1
Juligs 04 04 0.0 04 0.0 0.0 04 -0.2 -0.02 037 -0 000 § -o007 0004 ] 1
AlGYY 1.0 04 -0.1 04 01 0.0 0.0 04 -0.11 -0.02 037 0013 0002 | -0043 ] 1
Sep/ay -0.5 -05 0n [Rs] 0n 0n -0.1 0.0 -0.02 -0.11 -0.02 0,000 0,002 0,000 1 1
Octag 04 [1R:] 0z [1R:] 0z 0n 0n -01 017 -0.02 -0.11 0030 | -0003 ] -0020 1 1
[REE] 11 11 0n 11 0n 0n 02 0.0 -0.02 017 -0,.02 0000 § -0003 0,000 a 1
Decidg 0n 01 01 01 01 0n 0n 02 0,08 -0.02 017 0006 | -0001 0013 1 a
Janio0 -048 -1 -0.3 11 03 01 01 0o -0,30 0,08 -002 0,089 | -0,023 | 0,005 i 1
Fehi00 14 16 01 16 01 00 -0,3 0,1 0,08 -0,30 0,08 o006 f -0023 0,006 1 1
Marfil 00 03 03 03 03 01 01 -02 | o026 | 008 -030 | oosg | o020 | 0079 | 1 0
Aption -0.7 -0.6 01 05 01 0.0 03 0,1 0,08 0,26 008 0,006 0,020 0,006 1 1
M ayi00 23 23 0.0 23 0.0 0.0 01 03 -0.01 0,08 026 0000 J -0001 ] -0004 1 1
Junfog -0 6 -0.8 -0.2 08 02 0.0 0.0 0,1 -0.20 -0.01 0.0s 0,041 0003 | -0016 ] 1
Juliin -0.7 0.7 0n o7 0n 0n -0.2 0.0 -0.02 -0.20 -0.0 0,000 0,003 0,000 1 1
Aug/on 12 11 -0.1 11 01 0n 0n -02 -0.11 -0.02 -0.20 0013 0,002 0,023 a 1
Sep/o0 0n 0n 0n 0n 0n 0n -0.1 0.0 -0.02 -0.11 -0,.02 0,000 0,002 0,000 a 1
Cctiln -0.7 -0.6 01 [1R:] 01 0n 0n -01 0,08 -0.02 -0.11 o006 | -0001 ] -0009 1 1
Nowi00 1.0 1.2 02 1.2 02 N1 041 00 047 0,08 -002 0,028 0013 | -0003 1 1
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3.2 Indicatori statistici di sintesi (  Summary statistics)

Indicando con Ril valore della revisione al tempo t, si definisBe=L, - P, dove L € il

valore delle stime piu recenti g duello di una stima relativa allo stesso periodblpgicata in

epoche precedenti.

Di seguito sono riportate le principali statistichserite nella tabella.

+ revisione media:

R=2Y(L-R)=YR

t=1

e la media di tutte le revisioni calcolate;

+ MAR (Mean Absolute Revisipnevisione media assoluta:
_ 1 n _ 1 n
MAR==D [L -R|==2 |R|
N'= nN'=

e la media dei valori assoluti delle revisioni cédte;

+ RMAR (Relative Mean Absolute Revis)anedia relativa delle revisioni assolute

Z‘Lt - Pt| Z|Rt|

RMAR= = ==

2Ll 2
t=1 t=1

+ MSR (Mean Squared Revisipmedia delle revisioni quadratiche:

13 13
MSR= =Y (L, ~R)* =3 R?
n'= nN'=
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Per valutare se la revisione media e significateat® diversa da zero viene calcolata una
statistica t data da:

t et L
stdeRbar)

dove st.dev(Rbar)é la deviazione standard della revisione mediandaficome la radice

guadrata di:

var(R) =

1 Ny 3 A 2~ A
n(n—l) {zgtz +Zzgt£t—l +§Z£t£t—2}’

t=1
con £, =R - R (per dettagli, si veda Di Fonzo 2005a).
Il valore della statistica test precedentementectala deve essere confrontato cof-drit che
corrisponde al novantacinquesimo percentile deitriduzione t di Student cam— 1gradi di
liberta: se il valore della statistica test & indulo inferiore al T-crit allora la revisione media

non é significativa.

Altre statistiche utili per valutare i vari aspettn cui il processo di revisione si manifesta

sono:
+ Range = Revisione massima — Revisione minima

+ % Later > Earlier
percentuale di casi in cui la stima piu recenteaggiore di quella precedentemente pubblicata

con cui viene posta a confronto;

+ % sign(later)=sign(earlier)
percentuale di casi in cui il segno della stima pacente e il segno della stima

precedentemente pubblicata sono uguali sono uguali.

19



3.2.1 Decomposizione della media delle revisioni qu  adratiche

La media delle revisioni quadratiche (MSR) pu0 essesi scomposta:
MSR=R? +(S, - p[B,)* + (1- p*) B}
dove $ e S sono le deviazioni standard delle stime preliminardi quelle recenti
rispettivamente, g € la loro correlazione.
Dividendo entrambi i membri dell’equazione per MSiRttiene:
1=UM +UR+UD

dove

M = VST componente sistematica, dovuta alla differenzamiatica tra le

stime (differenza tra le medie);

_ 2
UR:M componente di variabilita, che costituisce la Mah& delle

MSF
stime;
_@-pA)® . I .
ub = MSE componente residuale, attribuibile alla componentisturbo.

Per considerare le stime preliminari affidabili,stiattendono bassi livelli di UM e UR, e un

alto valore di UD.
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4 Analisi delle revisioni dell’'lPIl: un confronto

internazionale

Le analisi condotte a livello internazionale daEOD permettono di valutare tre dimensioni
chiave della qualita statistica: accuratezza, testigg®d e coerenza, tracciando un quadro
generale attraverso i confronti tra le Nazioni goite.

Di seguito ho riportato i principali risultati otteti dall’analisi svolta dal’lOECD (Mc Kenzie e

Park, 2006a).

4.1 Differenza nella dimensione delle revisioni

In quasi tutte le nazioni, la dimensione delle s@ni medie assolute delle prime stime dei
tassi di crescita tendenziale per I'lP| & note\okdi Tabella 4.1). E inoltre possibile affermare

che tale misura tende a crescere all’laumentaréntieiizallo temporale che si considera: le

revisioni risultano piu grandi per un intervallodio 2 anni, rispetto ad un intervallo piu corto

di 3 mesi.

E difficile dividere in gruppi le nazioni distingndo quelle con alte, medie o basse revisioni

medie assolute in quanto appare esserci un grasimdarita tra un largo numero di nazioni.
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4.2 Significativita delle revisioni

Per valutare la significativita delle revisioni sostate calcolate tre statistiche principali: la
revisione media, il t-test di significativita deltavisione media e la percentuale dei valori per
cui l'ultima stima e migliore rispetto alla primarsa (Tabella 4.7).

Le revisioni medie dell'lPI, tra le prime stime deissi di crescita congiunturale e i tassi di
crescita tendenziale e quelle pubblicate 1 anne@ dagultano statisticamente significative solo
in 3 casi per i tassi di crescita congiunturalnéicasi per i tassi di crescita tendenziali su 34.
In particolare, le revisioni medie dei tassi dismiga congiunturale sono significativamente
diverse da zero per Grecia; le revisioni medie thssi di crescita tendenziali sono
significativamente diverse da zero per FederaziBnssa, Turchia, Germania, Area Euro,
Francia, Regno Unito e Corea; mentre per Indialgi®ée revisioni medie sono significative
in entrambi i casi.

L’esistenza di revisioni medie significativamenteellse da zero, rappresenta un riferimento di
qualita per le nazioni interessate.

Nel capitolo 5 ho presentato le analisi approfandgl caso italiano.
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Tabella 4.1 — Indicatori statistici di sintesi e te st di significativita per le revisioni medie
tra le prime stime dell'lPl e quelle pubblicate 1 a nno dopo per i tassi di crescita
congiunturale e i tassi di crescita tendenziale

Revisione media

Nazioni Intervallo assoluta Revisione media Test di significativita 9%Later > Earlier *

MoM YoY MoM YoY MoM YoY MoM YoY
AUS 98.Giu-04.Set 0,58 0,85 -0,04 0,33 NO NO 50,0 61,5
AUT 98.0tt-04.Nov 2,33 1,84 -0,19 0,44 NO NO 51,4 58,1
BEL 98.Nov-04.Nov 1,57 1,90 0,61 1,39 SI Sl 68,5 80,1
BRA 00.0tt-04.Nov 1,68 0,86 0,17 0,24 NO NO 56,0 58,0
CAN 98.Nov-04.Nov 0,28 0,57 -0,02 -0,04 NO NO 49,3 47,9
CHE 98.Sett-04.Set 0,90 1,04 -0,29 -0,62 NO NO 84,0 36,0
CZE 98.Nov-04.Nov 1,69 0,74 0,10 0,03 NO NO 49,3 43,8
DEU 98.Nov-04.Nov 0,62 0,73 0,04 0,42 NO Sl 47,9 68,5
DNK 99.Apr-04.Dic 1,30 1,26 0,03 0,40 NO NO 56,5 56,5
EMU 99.Lug-04.Nov 0,35 0,44 0,06 0,27 NO Sl 55,4 66,2
ESP 98.Nov-04.Dic 0,61 0,45 -0,02 -0,01 NO NO 55,4 50,0
FIN 98.Nov-04.Dic 1,06 1,19 0,03 0,30 NO NO 45,9 51,4
FRA 98.Nov-04.Nov 0,42 0,63 -0,06 -0,30 NO Sl 41,1 34,2
GBR 98.Nov-04.Dic 0,26 0,46 0,05 0,23 NO Sl 55,4 70,3
GRC 98.Nov-04.Nov 1,47 0,92 0,42 0,31 Sl NO 63,0 61,6
HUN 98.Nov-04.Nov 1,36 1,31 0,06 -0,37 NO NO 42,5 38,4
IND 02.Lug-04.Nov 0,53 0,61 0,27 0,59 SI Sl 69,0 93,1
IRL 98.0tt-04.Nov 2,52 2,55 0,08 0,61 NO NO 55,4 47,3
ITA 98.Nov-04.Nov 0,42 0,46 0,11 0,17 NO NO 56,2 54,8
JPN 98.Dic-04.Dic 0,72 0,53 0,01 0,02 NO NO 45,2 49,3
KOR 98.Nov-04.Nov 0,84 0,81 0,02 0,66 NO Sl 48,6 68,9
LUX 98.0tt-04.Nov 1,94 1,00 0,00 -0,49 NO NO 41,9 40,5
MEX 98.0tt-04.Nov 0,36 0,41 -0,05 -0,12 NO NO 41,1 43,2
NDL 98.Nov-04.Nov 1,23 1,27 0,06 0,36 NO NO 53,4 63,0
NOR 98.Nov-04.Dic 0,88 0,90 0,12 0,18 NO NO 48,6 51,4
NZL 99.Mar-04.Dic 1,75 0,52 -0,07 -0,07 NO NO 54,2 50,0
POL 98.Dic-04.Dic 0,93 0,33 0,00 0,03 NO NO 46,6 54,8
PRT 98.Nov-04.Dic 1,65 1,28 -0,02 0,30 NO NO 47,3 55,4
RUS 04.Apr-04.Dic 1,92 2,07 1,06 1,75 NO Sl 55,6 88,9
SVK 04.Apr-04.Dic 0,83 0,24 0,01 0,07 NO NO 44,4 55,6
SWE 98.0tt-04.Nov 0,79 1,15 -0,05 0,11 NO NO 41,4 46,6
TUR 98.Nov-04.Dic 2,44 1,29 -0,29 -0,46 NO Sl 51,4 41,9
USA 98.Dic-04.Dic 0,25 0,58 0,00 -0,04 NO NO 45,2 47,9
ZAF 02.Mar-04.Dic 1,50 0,91 -0,03 0,01 NO NO 32,4 47,1

* Percentuale di dati in cui I'ultima stima értagliore.
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4.3 Affidabilita

bY

L’'indice di produzione industriale € considerato niiglior indicatore di espansione e
contrazione dell’attivitd produttiva. Tuttavia enosciuto per la sua “volatilitd” nel breve
periodo in quanto riflette sia la natura dell'attvindustriale sia il grado di errore associato
alla compilazione statistica. Considerando chdiieesiniziali vengono frequentemente riviste,
puo sorgere il problema di quale misura puo essemsiderata l'indicatore piu affidabile: se i
tassi di crescita congiunturale o i tassi di ctesteindenziale.

Per quasi tutte le nazioni la media relativa dedeisioni assolute per i tassi di crescita
congiunturale € alta (per piu del 75% delle nazibtaisso supera il livello di 0.5, con un tasso
medio del 0.67), a confronto invece con la mediatika delle revisioni assolute dei tassi di
crescita tendenziale che risulta piu bassa (noerauiplivello di 0.2, con un tasso medio del
0.24). Questo significa che le prime stime deiitdssrescita congiunturale sono state corrette
per i due terzi del loro valore iniziale nell’ardd un anno. Si pud quindi concludere che le
prime stime dei tassi di crescita congiunturale I[gBt non possono essere considerate degli
indicatori affidabili dell'intensita dei cambi nefolume dell’'output industriale di breve
termine, mentre le prime stime dei tassi di crest#ndenziali possono essere considerate

misure piu robuste.

4.4 Tempestivita e accuratezza

Non ci sono prove per sostenere 'ipotesi che &sistlegame tra tempestivita e accuratezza.
La teoria afferma che i miglioramenti nella tempagtt non si possono raggiungere senza un

deterioramento nell’accuratezza (Ryten, 1997).
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In realta, le analisi effettuate offrono elemerititipsto deboli per sostenere il contrario: infatti
le nazioni con stime piu tempestive hanno una ftetelenza ad avere basse revisioni medie
assolute. Questo significa che un miglioramentoladelempestivita non pregiudica

'accuratezza delle prime stime osservate.

4.5 Coerenza

L’Indice della produzione industriale misura le iaaroni di breve periodo del volume della
produzione dell’attivita industriale, e ci si adpetin certo grado di coerenza con le stime del
volume del valore aggiunto nell'industria come vata dai conti nazionali trimestrali e
annuali. La coerenza dell'IPl é valutata attraveitscalcolo della correlazione tra i tassi di
crescita trimestrali e annuali dell'lPI e quellirdanti dal volume del valore aggiunto dai conti
nazionali trimestrali e annuali (Mc Kenzie e Pafl0@a): per molte nazioni appare evidente

un’elevata correlazione e quindi un alto gradoagirenza.
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5 Analisi dell'lPI italiano

In questo capitolo analizzato le revisioni dell’'iBdr quanto riguarda I'ltalia.
Tutti i dati pubblicati dal MEI, utilizzati per edftuare le analisi, sono ovviamente coerenti con

quelli pubblicati mensilmente dall'lstafEigura 5.1).

5.1 | dati raccolti dall’lstat

L’indice della produzione industriale (IPl), elabtw sulla base dei risultati dell'indagine
mensile condotta dall'lstat, ha lo scopo di miseidarvariazione nel tempo del volume fisico
della produzione dell'industria in senso strettssia di tutti i settori dell’industria ad eccezione

di quello delle costruzioni.

La maggior parte dei dati necessari al calcoloidedici mensili viene raccolta utilizzando un
paneldi circa 5.100 imprese, di norma con almeno 2(tgdhe comunicano dati relativi a
poco piu di 10mila flussi mensili di produzione;file di massimizzare la copertura in termini
di produzione e, contemporaneamente, minimizzasarito statistico delle imprese, sono state
incluse quelle che rappresentano almeno il 70%valelre della produzione di un determinato
prodotto con riferimento all'anno 2000; per alcpradotti la copertura e totale.

| dati relativi al mese piu recente sono provvisajii indici rettificati sulla base delle

informazioni aggiuntive che pervengono dalle impresno diffusi con il comunicato del mese
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successivo. L’Istat si preoccupa dunque, di formin@ prima stima dell'indice generale della
produzione industriale, e questa stima & quellaviéiee pubblicata attraverso il comunicato
stampa del mese.

Il mese successivo in base alle informazioni aggrarpervenute all’lstat, viene pubblicato il

nuovo indice delle produzione industriale e vieoeretto I'indice precedente. Dopo questa
rettifica, il dato resta invariato fino a quande ¢in cambio nella base di calcolo.

| cambi nella base di calcolo avvengono per aggi@ni dati relativi alla produzione

industriale e adeguarli ai cambiamenti avvenuiv@llb economico nel tempo.

Figura 5.1 — Esempio di comunicato mensile sull'lPI pubblicato dall'lstat

Periodo di riferimento: Novembre 2005
Diffuso il: 17 gennaio 2006
Prossimo comunicato: 13 febbraio 2006

Nel mese di novembre 2005, sulla base degli elementi finora disponibili,l'indice della produzione
industriale con base 2000=100 & risultato pari a 102,6 con un aumento dello 0,4 per cento rispetto a
novembre 2004, allorché risultd uguale a 102,2. Nel periodo gennaio-novembre 2005 l'indice ha
presentato un calo dell’1,8 per cento rispetto al corrispondente periodo del 2004.

L'indice della produzione corretto per i giorni lavorativi ha registrato in novembre un aumento dello
0,4 per cento (i giorni lavorativi sono stati 21 come a novembre 2004). Nel periodo gennaio-
novembre 2005 l'indice & diminuito dell’1,2 per cento, rispetto al corrispondente periodo del 2004 (i
giorni lavorativi sono stati 232 contro i 234 dei primi undici mesi del 2004).

L'indice della produzione destagionalizzato € risultato pari a 95 con un aumento dello 0,1 per cento
rispetto ad ottobre 2005.

Poiché la produzione industriale mensile e infladgazda fenomeni quali la stagionalita ed il
diverso numero dei giorni lavorativi dei singoli sne gli indici mensili vengono

destagionalizzati e corretti per i giorni lavorativ

Il file, che l'lstat mette a disposizione nel siifficiale, & costituito da una serie di fogli di
lavoro che contengono ognuno una tabella.
Le tabelle sono relative: al livello dell’'Indice mgrale della Produzione Industriale (IPIGEN),

all'lPI per raggruppamenti principali di industeeall’'lPI per settori di attivita economica.
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Per le tre variabili vengono presentati i valoezyai, i valori corretti per i giorni lavorativi e i

valori destagionalizzati.

| dati che il MEI pubblica sono i valori destagidinaati dell'Indice Generale della Produzione

Industriale e sono quindi i dati utilizzati perdalisi delle revisioni.

5.2 Interpretazione delle analisi svolte dal’lOECD

5.2.1 I revision Triangles

| triangoli di revisioni pubblicati dal’lOECD perlfalia si riferiscono alle pubblicazioni del
MEI relative all'IPI1, nel periodo Febbraio 1999 elfbraio 2006.

Le stime prese in considerazione dall’analisi sdeostime preliminari, cioe le prime stime
rilevate per I'lPI; le stime pubblicate 2 mesi en8si dopo; le stime pubblicate 1 anno e 2 anni
dopo; e le ultime stime (le piu recenti).

Per quanto riguarda la situazione italiana, saretieeessante considerare le stime pubblicate
1 mese dopo al posto delle stime pubblicate 2 admsd. Infatti, in base al metodo di stima e di
rettifica dei valori dell'lP1 precedentemente amaéto, le rettifiche vengono effettuate il mese
successivo alla pubblicazione dell'indice “provvisd. Per questo motivo i cambiamenti piu
rilevanti si notano solo con I'analisi dei confrotra le stime preliminari e le stime pubblicate

1 mese dopo.
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Dato che nell'analisi condotta dallOECD si fa rifeento alla serie delle stime 2 mesi dopo,

ho confrontato le due serie per verificare se &ipds utilizzare comunqgue la seconda.

Figura 5.2 — Confronto tra le stime dell'lPI pubbli  cate 1 mese dopo e le stime pubblicate
2 mesi dopo
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e | AN
100,00

\L\’\’\ AN
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90,00

85,00 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
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— Stima 1 mese dopo — Stima 2 mesi dopo

Dal grafico si nota chiaramente che le due seriedifferiscono molto tra loro. Le differenze
che si notano nei mesi di Marzo e Aprile 2004 sdowute al cambiamento della base di
calcolo. Si puo quindi concludere che l'uso delle gtime € indifferente rispetto ai risultati
che si vogliono raggiungere con la presente andjsiindi, per omogeneita con Il'analisi
condotta dallOECD, anche in questo elaborato faférimento alla serie delle stime

pubblicate 2 mesi dopo.

| prospetti utilizzati come fonte dei dati sonotistiescritti nella parte relativa agli strumenti

statistici utilizzati per I'analisi.
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I livelli

| livelli dell'indice di produzione industriale psenti neldatabaseanalizzato, non sono tutti
omogenei. Questo significa che nel corso degli anrariata la base di calcolo degli indici e
precisamente nel periodo considerato si assiste @ambi di base.

Il primo cambio di base € stato effettuato nel nais&prile 1999: si passa da livelli calcolati
con base 1990=100 a livelli calcolati con base ¥399. Il secondo cambiamento risale al
mese di Aprile 2004, quando la base di calcoloverttata 2000=100. Il tutto € visibile dal

seguente grafico.

Figura 5.3 — Le stime preliminari dei livelli

115.00
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85.00
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e hase 1990=100 base 1995=100 base 2000=100

Per analizzare 'andamento della serie, si potrefalvdérontare la serie delle stime preliminari
con la serie storica delle stime almeno 36 mesbgdopquanto si ritiene che teoricamente |l
processo di revisione sia consolidato. Tuttaviapriesenza di dati calcolati su basi diverse,
bisognerebbe confrontare la stima preliminare ¢omlore del livello almeno 36 mesi dopo

ma calcolato con la stessa base, altrimenti il rcorid non avrebbe senso.
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Il grafico in Figura 5.4 e lo stesso presentato precedentemente a cuiacagfgiunta la serie
dei livelli almeno 36 mesi dopo calcolati con lassta base delle stime preliminari. Questi dati

sono presenti solo per la serie di stime con basalcblo 1995=100, in quanto solo per questa

serie l'intervallo € abbastanza ampio.

Figura 5.4 — Confronto tra le stime preliminari dei livelli e le stime almeno 36 mesi

dopo*
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base 1990=100 base 1995=100 base 2000=100 === Stima almeno 36 mesi dopo*

*| dati delle stime 36 mesi dopo devono essereotaiccon la stessa base delle stime preliminari

Appare evidente che non € possibile trarre un qugdnerale della situazione in quanto i dati

si riducono notevolmente.
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| tassi di crescita congiunturale

| tassi di crescita congiunturale misurano il tagsorescita del livello dell’'IP1 di un certo mese
rispetto al mese precedente.

Ho confrontato le stime preliminari dei tassi destita congiunturale con quelle almeno 36
mesi dopo, in quanto € ragionevole supporre che dpesto periodo di tempo le revisioni
siano ormai consolidate.

In questo caso il confronto é possibile, infatigsi di crescita non risentono del cambiamento
di base in quanto il loro effetto viene annullatel alcolo del tasso. Quindi e possibile
confrontare la serie storica delle stime preliminan quella riferita alle rilevazione del
periodo Febbraio 2006 (cioé le ultime stime).

Dato che il periodo di rilevazione si ferma a Feliwr2006, le rilevazioni effettuate dopo il
Febbraio 2002 non rientrano nel periodo preso imsiclerazione nella mia analisi, percio il

confronto €& limitato al periodo di riferimento Noabre 1998 — Novembre 2002.

Figura 5.5 — Confronto tra le stime preliminari dei tassi di crescita congiunturale e le
ultime stime

Tassi di crescita congiunturale
Periodo: Nov98 - Nov02
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nov-02

O Stima preliminare W Ultima stima
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Osservando il grafico ifigura 5.5 € possibile notare che le variazioni delle stimaliminari

dei tassi di crescita congiunturale si mantengdimstanza basse. L'unica eccezione riguarda
il valore relativo al mese di Dicembre 1998 cheastg un valore minimo negativo del -6.1. In
guesto caso € interessante capire cosa ha causatcourezione cosi elevata della stima
preliminare, quindi il caso sara approfondito nelate relativa all’analisi delle revisioni.
Osservando il grafico € possibile notare che pé7%o delle osservazioni il segno della stima
preliminare & uguale al segno dell’ultima stima.e§o €& un indice fondamentale perché,
considerando che il valore di riferimento € 10086lica un grado piuttosto basso di affidabilita

delle stime preliminari.

| tassi di crescita tendenziale

| tassi di crescita tendenziale misurano il tassereiscita del livello dell’'lP1 di un certo mese
rispetto allo stesso mese dell'anno precedente.

Anche in questo caso ho confrontato le stime piakm dei tassi di crescita tendenziale con
guelle almeno 36 mesi dopo, in quanto le revissbnitengono consolidate.

Come visto precedentemente, la serie utilizzatalpmmfronto e quella rilevata nel Febbraio
2006 (cioé l'ultima stima disponibile) e, dato cleerilevazioni effettuate dopo il Febbraio
2002 non rientrano nell'intervallo, il confronto lemitato al periodo Novembre 1998 —

Novembre 2002.
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Figura 5.6 — Confronto tra le stime preliminari dei tassi di crescita tendenziale e le stime
almeno 36 mesi dopo

Tassi di crescita tendenziale
Periodo: Nov98 - Nov02

O Stima preliminare B Ultima stima

Il grafico in Figura 5.6 mostra che le stime preliminari e le stime alm86omesi dopo non
presentano notevoli differenze. L'eccezione rigaashcora una volta il mese di Dicembre
1998 e un’analisi piu approfondita sara effettuatha parte relativa alle revisioni.

Si nota che per il 59.2% delle osservazioni la atpreliminare € inferiore all’'ultima stima, il
che é un fatto positivo dato che il valore di iifieento e il 50%. Inoltre per quasi tutte le

osservazioni il segno della stima preliminare ealgal segno dell’ultima stima.
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5.2.2 Le revisioni

Ho presentato di seguito le revisioni dei tassirdscita congiunturale e tendenziale attraverso
i confronti tra le stime ai vari periodi.

In ogni pagina ho presentato il grafico delle rmns e gli indicatori statistici di sintesi
calcolati.

Le serie delle revisioni si riferiscono a periodi aimpiezza diversa, per questo motivo ho

utilizzato un intervallo comune per tutte le saigucendolo a Novembre 1998 — Novembre

2003.
Legenda:
P = Stima preliminare

M2 = Stima 2 mesi dopo
M3 = Stima 3 mesi dopo
Y1l = Stima 1 anno dopo
Y2 = Stima 2 anni dopo
L = Ultima stima

Si noti che nei grafici, per agevolare il confromtsivo dei vari risultati presentati, si &€ adadtat

la medesima scala (range da —2 a 3.5) per tutéfiog
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Le revisioni dei tassi di crescita congiunturale

Figura 5.7 — Grafico delle revisioni tra le stime p reliminari (P) dei tassi di crescita
congiunturale e le stime 2 mesi dopo (M2)
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Osservando il grafico delle revisioni M2-P, si paffermare che in generale i

livello delle

revisioni € basso. Si nota tuttavia un valore arlomal mese di Dicembre 1998.

Tabella 5.1 — Indicatori statistici di sintesi per il confronto M2_P
Summary statistics M2_P
sanmple| 95 Mov-03 Moy

n 61,00
mean absolute revision 0,11
mean revision {Rhar) 0,03

=t dew{Rbar) - HAC formmla 0,02
mean squared revision 0,03
relative mean absolute revision 012
t-stat 1,71
t-crit 2,00
Is mean revision significant 2 e
Comelation 0,89

IVin Revision 0,49
Max Revision 0,65
Range 117

% Later = E arlier 57,38

% SigniLater) = SigrdEarlier) 86 89
Varane e of Later estinate 1,70
Varnance of Earlier estimate 1,68
UM % 3,67
UR % 0,m

uD % a5 32

Dalla tabella degli indicatori si nota che la rémge media non é significativa, fatto dovuto a

livelli molto bassi di revisione media assolutaewisione media. Per la maggior parte delle
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osservazioni il segno della stima preliminare ealg@al segno della stima M2, dato importante

testimone dell’attendibilita delle stime.

Figura 5.8 — Grafico delle revisioni tra le stime d ei tassi di crescita congiunturale
pubblicate 2 mesi dopo (M2) e le stime 3 mesidopo  (M3)

Revisioni M3 - M2
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Il grafico mostra dei livelli piuttosto bassi diwvisioni, un comportamento perfettamente
normale, in quanto le stime pubblicate 3 mesi dopo possono essere molto differenti da
guelle pubblicate il mese precedente (M2). Anziesia testimonia la bonta delle revisioni.

L’eccezione riguarda ancora una volta il mese debibre 1998 (3.1%).

Tabella 5.2 — Indicatori statistici di sintesi per il confronto M3_M2
Summary stalistics M3 N2
sanmple| 95, Mow-03 May

n 61,00

mean absolute revision 010
mean revision (Rbar) 0,03

st dew{Rbar) - HAC formmula 0,05
mean squared revision 017
relative mean absolute revision 012
t-stat 0ES

t-crit 2,00
I= mean revision significant ? MO
Comelation 0,96

IMin Revision 0,29

Max Revision 3,15
Ramnge 3,44

% Later > E arlier 24 59

% SigniLater) = Sigm{Earlier) 9344
Varane e of Later estimate 1,22
Vanance of Earlier estimate 1,70
UM % oya

UR % 36,20

uD % E3,10

37



Dalla tabella si nota che, anche in questo cas@visione media assoluta e la revisione media
sono molto basse e giustificano il risultato negatel test sulla significativita di quest’ultima.
Rilevante e la percentuale di osservazioni perilcsgno della stima M2 € uguale al segno

della stima M3 che in questo caso e del 93%. Amtlygiesto caso le stime sono attendibili.

Figura 5.9 — Grafico delle revisioni tra le stima d ei tassi di crescita congiunturale
pubblicate 2 mesi dopo (M2) e le stime 1 annodopo (Y1)

Revisioni Y1 - M2
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Anche in questo caso le revisioni sono piuttostesbasegno della bonta della metodologia di

stima. Un valore particolarmente elevato si regigivece per il mese di Dicembre 1998.

Tabella 5.3 — Indicatori statistici di sintesi per il confronto Y1_M2
Summary statistics ¥1_M2
sample| 93 Mow-03 Moy
n &1,00
mean absolute revision 042
mean revision {Rhar) 01
st dew(Rbar) - HAC formalda 0,09
mean sguared revision 0,44
relative mean absolute revision 0,45
t-stat 1,23
t-crit 2,00
I mean revision significant? MO
Cormelation 0,87
Min Revision -1 .61
Max Revision 3,33
Ramge 4,94
% Later > E arlier 54,10
% SigniLater) = SigEarlier) 77 as
Variane € of Later estimate 1,39
Varance of Earlier estimate 1,70
M % 2M
UR % 18,49
up % 7a,
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Dalla tabella ancora una volta, si notano dei livssi di revisione media e revisione media
assoluta, e nuovamente il test ha un esito negativo
La situazione & analoga anche per il confronto YReYL Y2, dei quali presentiamo solo gli

indicatori statistici calcolati.

Tabella 5.4 — Indicatori statistici di sintesi per i confronti Y2_Y1elL Y2

Summary statistics Y2 1 L Y2
sample| 95 MNoy03 Moy | 98 MNow-03. Moy
n E1,00 £1,00
mean absolute revision 0,23 0,33
mean revision {Rhar) 0,03 -0,
=t dew(Rbar) - HAC formmala 0,04 0,03
mean squared revision 07 0,24
relative mean absolute revision 0,34 0,49
t-stat 467 -0,33
t-crit 2,00 2,00
Is mean revision significant ? M MO
Comelation 0,94 0,59
Min Revision -1,22 -1,29
Max Revision 1,39 1,24
Range 2 B1 253
% Later = E arlier 3607 42682
% SigniLater) = SigmEarlier) o689 anlE
Varian: e of Later estimate 1,10 0,66
Variance of Earlier estimate 1,39 1,10
M % 0,36 0,05
UR %% 2218 43,11
un % 77 46 56,64

Per quanto concerne l'affidabilita delle stime siopnotare che il livello di UD non e

particolarmente elevato, ma tutto sommato accéttabi
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Nel grafico seguenteT@bella 5.5 ho riportato gli indicatori statistici calcolgter le serie di
revisioni ottenute confrontando alla stima preliar@ e le stime pubblicate 2 e 3 mesi dopo, e

1 e 2 anni dopo.

Tabella 5.5 — Indicatori statistici di sintesi per i confronti riferiti alla stima preliminare(P)
Summary statisics mM2_P M3 P ¥1 P Y2 P LP
sample | 93 Mow03 Moy |98 Mow-03 Moy | 98 Mov-03.Maw | 98 Mow-03 Moy | 98 Moy 03 Moy

n 51,00 &1 ,00 1,00 &1 ,00 51,00

mean absolute revision 01 0,18 0,46 056 0,64
mean revision (Rbar) 0,03 0,07 014 012 0,11

st dewiRbar) - HAC formula 0,02 0,05 0,09 o049 0,10
mean suaredd revision 0,03 0,20 0,449 0say 0,77
relative mean absolute revision 012 0,20 0,20 0EY 0,96
t-stat 1,M 1,23 1,55 1,28 1,11

t-crit 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00
Is mean revision significant ? M M M M P
Comelation 099 0,04 0,85 ne2 0,75

Min Revision -049 068 -1 E1 1,41 -1.,55

Max Revision 0Es 3,15 333 305 3,54

Ramnge 117 3,83 494 4 46 5,38

% Later > Earlier 57,35 52,45 57,35 a7 35 55,74

% SigndLater) = SigniE arlier) G659 &3 61 70,49 70,49 G557
Variance of Later estimate 1,70 1,22 1,39 1,10 0,66
Variance of E arlier estimate 1,68 1,68 1,68 168 1,68
M % 367 2,23 405 240 1,47

UR % o,m 28 17 69 33,86 E0,a1

up % ag 32 BE 49 78,22 B3,74 37 62

Anche nell’analisi di queste serie di revisioni,rivisione media risulta non significativa per
tutti i confronti.

Per quanto riguarda I'affidabilita delle stime pmghari, si osserva che il livello di UD e
piuttosto elevato tranne che nel confronto L_P.sfueccezione € comungue giustificata dal
fatto che il confronto con le ultime stime non énpee attendibile, in quanto le ultime stime
risentono di tutti i cambiamenti avvenuti nell’ardotempo considerato. A parte questo caso,

negli altri confronti le stime preliminari si possmconsiderare affidabili.
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Le revisioni dei tassi di crescita tendenziale

Figura 5.10 — Grafico delle revisioni tra le stime preliminari (P) dei tassi di crescita
tendenziale e le stime 2 mesi dopo (M2)
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Osservando il grafico del confronto M2-P, & podsilbiotare che i livelli delle revisioni si
mantengono bassi. Qualche valore anomalo si ragmstl mese di Dicembre 2002 e i mesi

centrali del 2003, ma tutto sommato le revisiorp@sono considerare nella norma.

Tabella 5.6 — Indicatori statistici di sintesi del confronto M2_P

Summary statistics M2 P
samde | 95 Mov03 Moy
n 51,00
mean absolute revision 0,21
mean revision (Rhar) 0,07
st. dewiRbar) - HAC fomula 0,04
mean squared revision 00
redative mean absolute revision 0,09
1-stat 1,58
t-crit 2,00
Is mean revision significant? e
Correlation 099
Min Rewision -0,69
Max Reusion 1,34
Range 2,04
% Later > Earlier 2410
% Sign{Later) = SigniE arlier) 93,44
Varnance of Later estimate =1=T
Variance of E arlier estimate 8,79
UM % 5,39
UR % 1,35
UD % 93,26
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Dalla tabella si puo vedere che la revisione madgbluta e la revisione media mantengono un
livello piuttosto basso, giustificando la non sfgativita della revisione media. Per la maggior

parte delle osservazioni (93.44%) il segno dellaatpreliminare & uguale al segno della stima

M2, il che testimonia I'attendibilita delle stime.

Figura 5.11 — Grafico delle revisioni tra le stime dei tassi di crescita tendenziale
pubblicate 2 mesi dopo (M2) e le stime 3 mesidopo  (M3)
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Dal grafico si nota che le revisioni sono per leggiar parte positive. | livelli piu elevati sono

registrati soprattutto nell’anno 2002. Per il regtoevisioni si presentano piuttosto basse.

Tabella 5.7 — Indicatori statistici di sintesi del confronto M3_M2

Summary statistics M3_M2
sample | 95, Movd 3 Moy

n 51,00

mean absolnte revision 013
mean revision (Rhar) 00e

st. dew{Rbar) - HAC fomwla 004
mean squared revision 013
relative mean absolute revision 005
t-stat 1,29

tcrit 200
Is mean revision significant? M
Correlation 0499

Min Revision -0,29
Max Revision 1497
Range 227

% Later > Earlier 27 a8r

% Sig{Latery = SigniE arlier) 95 72
Vanance of Later estimate )
Variance of E arlier estimate 867
M % 255
VR %% 407

% 93,35
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Anche in questo caso la revisione media risultasignificativa, con un livello molto basso di
revisione media assoluta. Come nella precedentesigper la maggior parte delle osservazioni

il segno della stima M3 é uguale al segno dellaasti2.

Figura 5.12 — Grafico delle revisioni tra le stime dei tassi di crescita tendenziale
pubblicate 2 mesi dopo (M2) e le stime 1 annodopo (Y1)
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Il grafico in Figura 5.12 mostra che le revisioni mantengono un livello fwsto basso e

accettabile, anche se nell’lanno 2002 sono predentialori positivi anomali piu alti.

Tabella 5.8 — Indicatori statistici di sintesi per il confronto Y1_M2
Summary statistics Y1_M2
samgle | 98 Mow03 Moy
n 51,00
mean absolute revision 0,3a
mean revision (Rbar) 07
=t, dewRbar) - HAC formmula 0,09
mea n s(uared revision 0,35
relative mean absolute revision 07
t-stat 1,83
tcrit 2,00
I= mean revision significant? MO
Correlation 0,95
Min Revision -1 42
Max Revision 1,97
Range 3,39
% Later > Earlier G0 G6
% SigiLater) = SigniE arlier) a01E
Vanance of Later estimate 4,35
Varance of E arlier estimate 467
M % a2
R % 334
up % 88,75
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Anche per il confronto Y1_M2 la revisione mediaufia non significativa.
Considerazioni analoghe alle precedenti si pos$arganche per i confronti Y2_Y1 e L_Y2,

dei quali riportiamo solo gli indicatori statisticalcolati.

Tabella 5.9 — Indicatori statistici di sintesi per i confronti Y2_Y1elL Y2

Summay statistics Y2 1 L_¥2
samyde |95 Now-03 Mowv | 98 Mov03 Mo
n £1,00 1,00
nean absolute revision 0,25 0,40
mean revision (Rbar) -0,04 0,001
st dewiRbar) - HAC formula 006 0,06
mean squared rewsion o1s 0,32
relative mean absolute revision 011 017
1-stat 0,62 -0,
t-crit 2,00 2,00
1= mean revision siinificant? MO MO
Correlation 089 095
Min Rewision -1,84 -1,56
Max Rewsion 156 1,22
Range 340 275
% Later = Earlier MAS 50,82
% Sign{Later) = SigniE arlier) 9572 a5 .02
Vanance of Later estimate 47 a,80
Varnance of E arlier estimate G35 g.47
UM % 054 0,000
UR % Ru]= ooz
D % 910 09 993

Per entrambi i confronti la revisione media nonignificativa. Inoltre, per la quasi totalita

delle osservazioni il segno della prima stima cdersita € uguale al segno della seconda stima.

Analizziamo ora gli indicatori statistici calcolater le serie di revisioni ottenute confrontando

le stime preliminari con le stime pubblicate 2 e&si dopo, 1 e 2 anni dopo.
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Tabella 5.10 — Indicatori statistici di sintesi per le serie di revisioni riferite alla stima

preliminare (P)
Summary statistics Mm2_P M3 _P Yi1_P Y2 P L_P
sample | 95 Mov03 Moy |98 Mov03 Moy | 98 Mow-03 Moy | 98 Mow-03 Moy | 95 Mov0 3 Moy

n 1,00 1,00 g1,00 51,00 1,00

mean absolnte revision 0,21 0,28 0,449 059 0,s0
mean revision (Rhar) 0,07 0,13 0,24 0,20 0,20

st. dew{Rhbar) - HAC formmla 0,04 0,07 n1a n13 o1z
mean squared revision 010 0,25 0,49 0 B& 096
relative mean absolute revision 0,09 0,12 0,22 0,26 0,34
t-stat 1,88 1,98 253 1,60 1,52

tcrit 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00

Is mean revision significant? M M YES M le
Correlation 0,99 0,99 nas 095 005

Min Revision -0E9 -0as -1,38 202 207

Max Revision 1,34 235 2,35 225 24

Range 2,04 3,23 373 427 4 45
% Later > Earlier 54,10 47 54 GO GG 57,35 a7 .35
% SigniLater) = SigniE arlier} 95,44 95,44 9016 91,80 016
Vanance of Later estimate g.67 5,36 g,35 47 &,e0
Variance of E arlier estimate 8,79 8,79 8,79 8,79 83,79
M % 5,38 E 72 11,71 B 07 414

VR %% 1,35 492 439 379 245

% 93,26 &5,35 53,90 90,14 a35,41

Dalla Tabella 5.10si puo affermare che siamo in presenza di stinedinpinari abbastanza
affidabili in quanto i livelli di UM e UR sono pitdsto bassi mentre il livello di UD e piuttosto
elevato.

Per quanto riguarda la significativita della resig media, il test risulta positivo solo per il

confronto Y1_P. Analizziamo il relativo grafico.

Figura 5.13 — Grafico delle revisioni tra la stima preliminare (P) dei tassi di crescita
tendenziale e le stime pubblicate 1 anno dopo (Y1)
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Nonostante una bassa revisione media assolutagvisiani sono quasi tutte positive e

abbastanza elevate, giustificando un valore eledeltt-test.

5.2.3 Considerazioni relative alle rilevazioni del mese di Dicembre 1998

Nelle analisi effettuate & evidente 'anomalia digearda le rilevazioni di Dicembre 1998.

Per approfondire questo particolare caso, ho af#dtulteriori analisi relative a questi dati.

Figura 5.14 — Revisioni relative al mese di Dicembr e 1998
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Dal grafico appare che le revisioni piu elevate csajuelle relative ai tassi di crescita
congiunturale, anche se per i confronti M2_P e Y2 I# misura delle revisioni non é
rilevante. L’andamento & quindi abbastanza anomalo.

Tuttavia consultando i comunicati dell’lstat delbbeaio 1999 relativi alla produzione
industriale di Dicembre 1998, non sono evidentiaiioni particolari, tranne per il fatto che
per questo mese si registra un forte crollo deltmlpzione industriale, forse dovuto a errori nel

processo di stima.
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5.3 Conclusioni

Dalle analisi effettuate emerge che le revisioriiddice generale della produzione industriale
italiano sono perfettamente nella norma.

| livelli delle revisioni medie si mantengono pigto bassi, nhon sono presenti particolari casi
di significativita della revisione media, trannel reonfronto Y1 _P dei tassi di crescita
tendenziale, che é tuttavia un caso isolato.

| livelli relativi alle componenti del’MSR sono eettabili, testimoniando quindi I'affidabilita

delle stime preliminari e la bonta del metodo dhst

Un’analisi piu approfondita e interessante potreldssere condotta per gli indici della
produzione industriale relativi alle varie branctie attivita che contribuiscono al calcolo
dellindice generale. Infatti, se a livello generalon sono presenti anomalie, & possibile che

analizzando i settori possano emergere alcunipzascolari.
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