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Premessa

La Ragioneria € un’antica disciplina il cui scopttinno € quello di ricercare teorie e
metodologie quantitative per descrivere in moddesico, ordinato ed informativo per gli
stakeholdet’andamento di un periodo, cosi da poter esercitareodo efficace le funzioni di
controllo e di decisione (Favotto, 2011). In untesto economico cosi mutevole e dinamico
come quello attuale, la Ragioneria ha dovuto sapdesyuare e rinnovare per poter descrivere
in modo efficiente anche le immobilizzazioni immé&é, una delle voci di bilancio piu
delicate da trattare non solo per la loro intri@satatura intangibile e per tutte le
problematiche che ci0 pud comportare, ma anchelgdoro caratteristica di richiedere
innovazione di trattamento in quanto esse stesge fti innovazione per la societa nonché di

possibili vantaggi competitivi per le imprese chgknerano o acquistano.

Il presente elaborato analizzera le differenzerditamento contabile riservato agisset
intangibili dai principi contabili italiani, daglnhternational Financial Reporting Standards (da
qui in avanti chiamati IFRS) e dai General Accepdedounting Standards del Regno Unito
(da qui in seguito chiamati UK GAAP). In particadarci si soffermera, nei limiti di
estensione cui questo lavoro e soggetto, sullecipafi differenze tra le definizioni disset
intangibile, la loro prima contabilizzazione, le lwmazioni successive alla prima
contabilizzazione, i metodi di ammortamento, le silmita di rivalutazione ed infine le

diverse possibilita di trattamento in caso di siadione dellimmobilizzazione.

L’interesse verso le immobilizzazioni immaterialaste dall’osservazione del economia
attuale, sempre piu propensa alla de-materialisnazie di come sempre piu sSpesso siano i
fattori intangibili pluriennali, dotati di natursomplessa, multidimensionale e confini meno
definiti dei beni materiali, le fondamenta di maési di successo o insuccesso (Panno, 2011).
In molti settori, uno su tutti quello del lusso, nharchio o, come ormai viene piu
comunemente chiamato, brand non e solo la differenza che un consumatore godis a
pagare per un prodotto con quel logo rispetto adumbrandegd ma é espressione dei valori e
qualita di un’intera organizzazione e contribuistla differenziazione strategica e creazione
di unavalue propositiondi successo (Kapferer, Bastien, 2012). Anche ittinairi settori,
I'innovazione tecnologica e la possibilita di prggere legalmente le invenzioni contribuisce
non solo al miglioramento della societa in generake permette alle imprese di avere un

vantaggio competitivo e godere dei frutti degliestimenti fatti in passato.



In questo elaborato vengono presi in esame i metdidicontabilizzazione delle
immobilizzazioni immateriali italiani, disciplinatdal Codice Civile, 'OIC 24 e I'OIC 9,
internazionali, disciplinati attraverso lo IAS 38, IAS 36 e I'lFRS 3, e quelli inglesi che,
nonostante un sistema legale basato sutbaamon Law forniscono un preciso principio
contabile nelle sezioni 18 e 19 del Financial RepgrStandards 102, le nuove norme

contabili emesse dal governo britannico nel 2015.

L’attuale presenza di principi contabili naziondiversi da quelli obbligatori richiesti per le
societa quotate in Europa, gli IFRS, non signifibe un processo di armonizzazione non sia
in atto in paesi come [ltalia e il Regno Unito. lautorita di questi paesi si sono
pubblicamente dichiarate a favore ed in supporgoratesso di armonizzazione che porti ad
un unico set di principi contabili di alta qualii®*RS Foundation, 2015 documento online).
Nonostante cido, Nobes (2006) ritiene che sebbeuigbligo di redigere il bilancio delle
societa quotate secondo gli IFRS abbia aumentgiodsibilita di confronto e comparabilita a
livello internazionale, alcune differenze potreldbermanere anche a causa dello spazio
interpretativo lasciato dai suddetti principi, az$ié un'impresa potrebbe essere incentivata a
cercare di minimizzare la capitalizzazione, in oszeza dello IAS 38, e di conseguenza
anche la tassazione. Inoltre, viene sottolineatnecbarmonizzazione contabile possa essere
allo stesso momento positiva per un paese e menoumpealtro: differenti sistemi di
finanziamento, fiscali e legali possono avere @fféiversi sulla disciplina contabile; per
esempio una nazione con relativamente poche soaiatapitale diffuso e piu societa a
capitale concentrato in un nocciolo duro di azibnipotrebbe non necessariamente
necessitare di principi contabili focalizzati sailitare glistakeholders predire le intenzioni
strategiche del management e ad analizzacash flowdella societa ma, invece, potrebbe
essere ragionevole allineare la disciplina congabdn quella fiscale per facilitare il calcolo
delle tasse dovute all’erario (Nobes, 1998). BaflOG, p. 15) suggerisce, in riferimento alla
pratica IFRS, che gli incentivi di chi preparaiieincio e dei controllori (auditors, i tribunali, i
regolatori, i consigli di amministrazione, gli aaisti, i politici, gli analisti, le societa di
rating, la stampa) rimangono primariamente locajuendi potenzialmente in contrasto con

gli obiettivi di armonizzazione.

La voce di bilancio delle immobilizzazioni immataij specie quelle generate internamente, e
una di quelle che presenta piu differenze di tzattge nei tre diversi sistemi contabili dove le
normative corrono lungain continuumai cui estremi ci sono, da un lato, la precisa
identificazione degliasset mentre dall’altro, solo le caratteristiche getiecthe una risorsa
deve possedere per la sua eventuale iscriziote itranobilizzazioni.
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1.Le immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono “fattori protlivi a fecondita ripetuta, nel senso che
partecipano a piu cicli di produzione cedendo gaémente la loro utilita nel tempo. [...]

Sono fattori pluriennali, ossia fattori la cui dizraitile si estende oltre [il singolo] esercizio
amministrativo” (Cerbioni, Cinquini, Sostero, 2011a mancanza di tangibilita, inoltre,

rende il perimetro entro cui possono essere coragpetenzialmente illimitato, motivo per
cui gli standard settersazionali ed internazionali sono impegnati cogtar@nte in un’opera

di definizione e revisione delle norme secondodsfinire, rilevare, ammortizzare, svalutare

e rivalutare questa categoria di risorse.

1.1Le immobilizzazioni immateriali secondo i princpi
contabili italiani

L’OIC 24, il principio contabile italiano che distina il trattamento di questi particolari
fattori produttivi, descrive gliintangible assetscome caratterizzati dalla mancanza di
tangibilita. Come precedentemente detto, essi soath che non esauriscono la loro utilita in
un solo esercizio ma sono fonte di benefici ecowontie si manifesteranno anche in futuro.
Questi benefici economici sono identificati nonasakei proventi originati dalla vendita di
prodotti o servizi ma anche nei risparmi di costalti benefici derivanti dall’'utilizzo
dell'immobilizzazione immateriale da parte dell'imga. Le immobilizzazioni immateriali

sono suddivise in:

I.  Oneri Pluriennali, ossia costi che non esaurisdanioro utilita nell’esercizio in
cui sono sostenuti. Essi a loro volta comprendono:
a. Costi di Impianto e di Ampliamentche sono oneri che vengono sostenuti
in momenti particolari della vita della societa.
b. Costi di Ricerca, di Sviluppo e di Pubblicita. Aiterno di questo gruppo é
necessario pero discernere tra:
i. La ricerca di base, cioé linsieme di studi, egperniti e ricerche
che non hanno una finalita ben definita, definisosti di natura

generalista, di competenza dell’esercizio in cuigano sostenuti;

Tra questi costi sono annoverabili i “costi di stap”, i “costi di addestramento e di qualificaziomlel
personale”, i “costi relativi all’ampliamento detfipresa”, inteso come vera e propria espansionspvaitivita

precedentemente non perseguite e i “costi di averamdi impianti di produzione”.



ii. La ricerca applicata, cioe I'insieme di studi, egpenti e ricerche
che si riferiscono alla possibilitd di realizzar@ou specifico
progetto;

iii. Lo sviluppo, cioe l'applicazione delle conoscenzesgedute e/o
acquisite in un piano o in un progetto teso allamwercializzazione
o alla utilizzazione di un bene o servizio.

II. 1 Beni Immateriali, ossia beni identificabili, diorma rappresentati da diritti
giuridicamente tutelati. In questa classe Mezzab@¢R015) include anche le
immobilizzazioni immateriali in cord, gli accontfe 'avviamentd.

Il. Altre immobilizzazioni immateriali

1.2Le immobilizzazioni immateriali secondo gli IFRS
Il principio contabile internazionale che definiseératta le immobilizzazioni immateriali € lo

IAS 38; esso innanzitutto definisce un’attivita @oma risorsa controllata dalla societa e per
cui quest’'ultima si attende benefici economici futn’attivita immateriale viene di seguito
definita come “un’attivita non monetaria identifiiie priva di consistenza fisica”. Gli IFRS
quindi dispongono che per essere qualificata conmeateriale, una risorsa deve soddisfare le

caratteristiche di:

l.  Identificabilita; questo requisito &€ necessario gifferenziare gliassetintangibili
dall'avviamento. Un’attivita soddisfa il requisiio questione quando essa é:

a. Separabile, ossia e possibile separarla o0 scotpodalla societa e
venderla, trasferirla, darla in licenza, locarla scambiarla, sia
individualmente che insieme al relativo contraéiibivita o passivita;

0

b. Deriva da diritti contrattuali o altri diritti ledjandipendentemente dal fatto

che tali diritti siano trasferibili o separabililtlasocieta o da altri diritti e

obbligazioni.

“Come riportato nell’OIC 24 (par.8) “Le immobilizzani in corso sono rappresentate da costi intedrésterni
sostenuti per la realizzazione di un bene immdeeper il quale non sia ancora stata acquisitadagptitolarita
del diritto (nel caso di brevetti, marchi, ecclguardanti progetti non ancora completati (nel caismosti di
ricerca e sviluppo).”

%Vedi sempre OIC 24 (par.9) “Gli acconti sono raereati dagli importi corrisposti ai fornitori péaicquisto
di una o pit immobilizzazioni immateriali prima chiesiano verificate le condizioni per la loro igasne in
bilancio”.

“ossia I'attitudine di un’azienda a produrre uthiecderivino o da fattori specifici che non hannovatore
autonomo. Esso puod essere generato internamentpisiéo a titolo oneroso a seguito dell'acquisiadi
un’azienda o un ramo d'azienda.

®0IC 24, (par. 4 - 9).



II.  Controllabilita, ossia la capacita di godere deidii economici futuri derivanti
dalla risorsa in oggetto. Solitamente questo réguisi dimostra attraverso la
possibilita di proteggere legalmente i suddettsdiudi benefici economici futuri;
guesto pero non rappresenta un requigier “sé” in quanto la societa potrebbe
proteggerli in altro modo. Tuttavia il controllo iassenza di tutele giuridiche
appare una condizione di difficile realizzazioneed@ori, 2006). Per i motivi
appena citati, il principio esclude la possibilitdi considerare come
immobilizzazioni immateriali particolari competenzié un gruppo o di tutti i
dipendenti, le capacita direttive, elevate abit¢aniche e i portafogli clienti (la
fedelta commerciale di essi) a meno che non siaggette a tutela giuridica e
soddisfino le altre parti della definizione.

[ll.  Esistenza di benefici economici futuri, ossia ivanati originati dalla vendita di
prodotti o servizi, i risparmi di costo od altri fedici derivanti dall'utilizzo
dell'attivita immateriale da parte dell'impresa. fiddhé questa parte della
definizione possa essere considerata soddisfamtgresa, oltre a dimostrare la
capacita delhsset di generare flussi di benefici economici negli resz
successivi, deve poterne godere in modo esclusivanancanza della certezza
sulle capacita di un fattore produttivo di generale ritorni economici per
impresa, i costi sostenuti per il suo acquistovaie essere iscritti a conto
economico come costi d’esercizio

Sulla base della definizione di attivita immategidiata dal suddetto principio, non € chiaro il
motivo per il quale I'avviamento viene definito cenuna immobilizzazione immateriale
(Parbonetti, 2013) poiché esso non é certamentgifidabile, come disciplinato dal principio
contabile IAS 38; ciononostante I'lFRS 3 e lo IA8 13e disciplinano la prima iscrizione e il

trattamento contabile successivo.

1.3Le immobilizzazioni immateriali secondo gli UK QAP
I GAAP Inglesi alla sezione 18 degli FRS 102 (Ficiah Reporting Standards 102)

definiscono che un’immobilizzazione immateriale srmassetnon monetario identificabile
caratterizzato dalla mancanza di tangibilita fisida’attivita &€ definita identificabile quando

essa e:
I.  Separabile, ossia € possibile separarla o scotpalalla societa e venderla,
trasferirla, darla in licenza, locarla o scambiardga individualmente che

insieme al relativo contratto, attivita o passiyita

®|AS 38, par. 9 — 17.



o

II.  Deriva da contratti o altri diritti legali indiperdtemente dal fatto che tali
diritti siano trasferibili o separabili dalla sotie o da altri diritti e
obbligazionl.

Come si vedra nella prossima sezione, per ricomesaoaa risorsa immateriale come attivita
ed iscriverla quindi nello stato patrimoniale, e&essario che sia probabile che essa generi

benefici economici futuri e che il suo costo oubssalore sia misurabile.

Risultano evidenti le differenze e le analogie fea definizioni di immobilizzazione
immateriale fornite dai tre ordinamenti; da un lagarincipi italiani preferiscono fornire un
elenco dettagliato diasset intangibili, descrivendone la natura e proponendama
suddivisione in sottogruppi specifici; dall’altrdi dFRS prima introducono il concetto di
risorsa immateriale, salvo poi specificare che tnte le risorse immateriali riconducibili ad
un complesso aziendale sono definibili come aétivitmmateriali iscrivibili in stato
patrimoniale; affinché ci0 avvenga una risorsa devespettare tre precisi
requisiti:identificabilita, controllo e la capacith produrre in modo certo benefici economici
futuri. Quando si soppesano le diverse carattehistrequisiti che ogni ordinamento richiede
siano soddisfatte per riconoscere una risorsa iemag comeassetintangibile risulta
evidente che il requisito dell'identificabilfta declinato poi nel requisito di separabilita
dell'attivita dall’'azienda che I'ha generato o loosgiede, sia quello che restringe
maggiormente l'insieme delle attivita immateriddi; qualita di “autonoma identificazione”,
che si sostanzia nella possibilita di estrarre’ala#nda I'immobilizzazione immateriale da
sola o congiuntamente ad altri beni, da un lataleepiu facile e chiaro discernere tra un
semplice costo pluriennale e un bene intangibad;adtro lato rischia di escludere dallo stato
patrimoniale della societa delle attivita immatierg@iché non separabili in quel momento
(Panno, 2011). La scelta del legislatore inglesest@&ta coerente con la volonta di
armonizzazione dei principi contabili, sebbene afla gli UK GAAP richiedano che “solo”

il requisito di identificabilita sia rispettato afthé un’attivita immateriale sia riconosciuta

come tale.

"FRS 102, sez. 18.4 — 18.7.
8 Il requisito di identificabilita & proprio di tuté tre gli ordinamenti: nel regime IFRS e UK GA&Rarte della
definizione di tutte le attivita immateriali mentnella legislazione contabile italiana & un redaisiei soli beni
immateriali in senso stretto e non degli oneri ighnali.
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Requisiti per l'identificazione di una | Definizione di attivita

risorsa immateriale come attivita immateriale
intangibile
Mancanza di intangibilita Costi che non esaurisdano

loro utilita in un solo periodo
ma manifestano benefici
economici lungo un arco
temporale di piu esercizi

Principi contabili italiani

Risorsa controllata dalla societa in Attivita: ldentificabile,
seguito a eventi passati dalla quale ungcontrollabile, che generera
IFRS societa si attende benefici economici | benefici economici futuri
futuri

E probabile che i benefici economici | Asseinon monetario,
futuri attesi attribuibili all'attivita identificabile privo di
immateriale confluiscano alla societa g fostanza fisica

costo o il valore dell'attivita puo essere
misurato con ragionevole certezza

UK GAAP

Figura 1 - Tabella di nostra elaborazione sui requis dell'identificazione di una risorsa come attivita e la definizione
di attivita immateriale

In base a questa panoramica, € evidente che laeckaslle attivita immateriali sia piu
circoscritta nel contesto IFRS, un po’ meno neltesto Inglese e piu ampia nel contesto
Italiano, dove solo i beni immateriali in sensoe#ty sono soggetti al requisito
dell'identificabilita.; conseguenza questa dei divepprocci adottati. IFrameworkfornito
dallo IASE, infatti, sottolinea la propensione di quest'ultimel dare enfasi alla correlazione
“costo e generazione di wsset. Nel contesto internazionale nel caso in cuiastenga un
costo per procurare benefici economici futuri albegietd ma, a seguito di questa spesa, non si
sostanzi I'acquisto di un’attivitd immateriale, ngirpuo procedere alla capitalizzazione di tale
costo. Ragione, questa, per la quale non si possapitalizzare, tra gli altri, i costi di start-

up, formazione del personale, di pubblicita, derca.

Per quanto riguarda le definizioni sopra riporsitevince che tutti e tre gli ordinamenti presi
in esame parlano di competenza economica e diifltenefici economici, ma solo
I'ordinamento inglese richiede che sia solo prolealbhe detti benefici confluiscano alla
societa laddove gli altri ordinamenti richiedonsdativamente che sia possibile prevedere con
ragionevole certezza l'affluire dei benefici alljmesa; si evince inoltre che, mentre in Italia
si enfatizza maggiormente il concetto di legamdigazavi, nel Regno Unito ussetdeve
essere identificabile e, nel contesto internazmrahche controllabile oltre che identificabile.
Questo orientamento giustifica, da un lato (Itala)possibilitd di capitalizzare alcuni oneri
pluriennali, dall’altro (IFRS e UK GAAP) il divietdi rilevare una risorsa immateriale troppo

“lontana” dal rispetto dei requisiti di identificdita, controllabilita e abilita di produrre

® International Accounting Standard Board, I'ente ébrmula i principi contabili internazionali.
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benefici economici futuri (Teodori, 2006). La visedelllnternational Accounting Standard
Board quindi, sembra la piu idonea poiché non é seropsesemplice prevedere e calcolare i
flussi finanziari in entrata che possono generbm@naoneri che invece si lasciano iscrivere in

stato patrimoniale in Italia.

2.La prima rilevazione

Un primo problema, una volta definito se un’atévjiuo essere iscritta nell’attivo di bilancio
tra le immobilizzazioni immateriali, € la prima eyWazione ovvero il modo in cui

contabilizzare per la prima volta umtangible assetDi seguito le modalita adottate dai tre

diversi ordinamenti.

2.1La prima rilevazione secondo i principi contabil

italiani

L’art. 2426 comma 1 del codice civile disciplinaece immobilizzazioni sono iscritte al
costo di acquisto o di produzione”. Sulla base desga norma, I'OIC 24 riprende la
classificazione fatta in fase di definizione dexgsetintangibili e ne descrive le possibilita di

capitalizzazione:

- Gli Onere Pluriennali sono capitalizzabili nelliatt dello Stato Patrimoniale se, e
solo se, viene dimostrata la loro utilita futursisee una correlazione oggettiva con
i benefici economici futuri di cui godra I'impresal € stimabile con sufficiente
ragionevolezza e sicurezza la loro recuperabikta. tutti gli oneri pluriennali,
sembra opportuno soffermarsi sui costi di ricers&ikippo e pubblicita in quanto,
tramite il recepimento della direttiva europea 268248JE con il D.Lgs. 139/2015
entrato in vigore il 01/01/20186, il legislatoreligmo ha compiuto un’importante
passo di armonizzazione verso la disciplina inteorale dettata dallo IASB. Da
guesti cambiamenti € emerso che:

o | costi di ricerca di base e di ricerca applicata sSono mai capitalizzabili;
viene quindi negata la possibilita di iscriverelmstato patrimoniale i costi
relativi alla fase di ricerca applicata che invgméma, con il parere
favorevole del collegio sindacale, era possibilgitedizzare.

o | costi di sviluppo sono capitalizzabili. Affinchéid sia possibile essi
devono essere relativi ad un prodotto o procesdmitbe chiaramente,
nonché identificabili e misurabili; devono esseiferiti ad un progetto

realizzabile, ossia tecnicamente fattibile e peyuidle I'impresa dispone o
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disporra delle sufficienti risorse; infine devongsere recuperabili, ossia i
ricavi che si prevede di ottenere dalla riuscith gtegetto devono essere
almeno sufficienti a coprire i costi sostenuti gdar realizzazione del
progetto;
o | Costi di Pubblicita vengono anch’essi considetatne costi di periodo e
pertanto sono sempre iscritti nel conto econonmcoui vengono sostenuti
e non viene piu concessa la possibilita di cagitalii.
| Beni Immateriali sono iscrivibili nell'attivo dil Stato Patrimoniale se, e solo se,
essi sono identificabili e il loro valore pud essestimato con sufficiente
attendibilita. Il requisito di identificabilita, coe per gli IFRS e gli UK GAAP, e
rispettato solo quando il bene in questione pueresseparato o scorporato dalla
societa e pertanto pud essere venduto, trasfeddty in licenza o affittato,
scambiato, individualmente o insieme al relativatcatto, attivita o passivita. Il
documento 24 specifica inoltre al par. 66 che e italigrabile tra le
immobilizzazioni immateriali sia il marchio prodotinternamente sia il marchio
acquistato a titolo oneroso da terzi. Viene suéeasgente specificato che solo le
sommeuna tantume non leroyaltieso altri pagamenti effettuati su altri parametri,
erogate per l'ottenimento di una licenza, di unacessione o un altro diritto
simile sono iscrivibili tra le immobilizzazioni imateriali.
L’Avviamento rappresenta una qualita dell’aziendapeo essere generato
internamente o acquisito da terzi. Nel primo calsprincipio contabile dispone
che I'avviamento non possa mai essere capitalizzetbsecondo caso, vengono
elencati, in osservanza dell’'art. 2426 comma 6cdelice civile, precisi requisiti
(acquisizione a titolo oneroso, un valore misugbd l'esistenza di benefici
economici futuri garantiti che permettano di coprircosti dell’acquisizione) che
devono essere rispettati per poter iscrivere lamgnto tra la voce
“immobilizzazioni immateriali” nell’'attivo dello sito patrimoniale. Il valore da
iscrivere deve essere determinato come la differdre il prezzo sostenuto per
'acquisizione di un’azienda o un ramo d’aziendbwalore corrente dell’attivita e
delle passivita trasferite.
Le immobilizzazioni in corso e acconti comprenddncosti interni ed esterni
sostenuti per la realizzazione di un bene. Il leatore rimane iscritto al costo
storico fintantoché non venga acquisita la titédardel diritto o non venga

completato il progetto; da questo momento in aydali valori andranno iscritti
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nelle rispettive voci della macro sezione “immatzlzioni immateriali” dello
stato patrimoniale.
- Altre immobilizzazioni immaterialf ha carattere residuale e comprende i costi

pluriennali per cui non sono previste specificheivello stato patrimoniaté

2.2La prima rilevazione secondo gli IFRS
Gli standard settersnternazionali disciplinano che un’impresa, periisgre a bilancio un

intangible assetcome tale, debba innanzitutto dimostrare che esgp®tti i requisiti di
definizione di immobilizzazione immateriale, cha grrobabile che affluiranno all'impresa i
benefici economici attribuibili all'attivita e chesia possibile determinarne il valore
attendibilmente.L'entita dovra valutare la probabilita di percepiresuddetti benefici
economici futuri attesi basandosi sulla migliorenst del management, la quale deve essere
basata sulla previsione delle condizioni economidie esisteranno nel corso della vita utile
del bene.
Lo IAS 38 prosegue poi identificando tre possibyibdi in cui I'organizzazione puo entrare in
possesso di unimmobilizzazione intangibile, e cioe

1. Acquisizione separata

2. Acquisizione mediantbusiness combinatidfdisciplinato dall'lFRS 3)

3. Generazione interna

Nel caso di acquisizione separata, il principio tabile in questione non solleva troppi
problemi; laratio sembra suggerire che l'alea sul recupero dei m@netonomici futuri

venga internalizzata dall’acquirente nel prezzorisposto. Inoltre, specie qualora la
contropartita al costo sia denaro liquido o alttBvisa monetarie, il costo dell’attivita
immateriale sara di facile misurazione. Al momed#l'acquisizione infatti, Bssetdovra

essere misurata al costo d’acquisto, che coinaaeilcsuofair value (valore equo), il quale
potra essere maggiorato di tutti gli oneri sostewiall’impresa per rendere utilizzabile

Iattivita®?.

Lo IAS 38, congiuntamente con I'lFRS 3, disciplitacquisizione di intangibili mediante
business combinatioQuest’ultima si configura nel momento in cui unénda ne acquisisce

un’altra o acquisisce una partecipazione che neuwsd controllo (Prencipe, Tettamanzi,

% per le modalita di rilevazioni di Diritti di Usuftto su Azioni, Costi di Software, Costi Accessari
Finanziamenti, Costi per Migliorie e spese incretatve su beni di terzi e Costi per il trasferimentper il
riposizionamento di cespiti si rimanda al principantabile 24, sezioni 74 — 78.
1 0oIC 24, par. 29 - 70.
documento dello IAS 38 par. 27 — 28 — 29 — 30 — 32.
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2009). Il principio contabile, inoltre, obbliga lemprese coinvolte in unausiness
combinationa individuare il soggetto economico che si impouglisaltri e a identificarlo
quindi come acquirente (Provasoli, 2003).

Il principio contabile IFRS 3 dispone che “tutte dggregazioni aziendali devono essere
[inizialmente] contabilizzate applicando il metodell’acquisto”. Sulla base di tale metodo,
I'acquirente acquista e rileva le attivita, le paisad e le passivita potenziali assunte, incluse

guelle non rilevate precedentemente dall’acquisito.
Il metodo dell’acquisto prevede le seguenti fasi:

a) L’identificazione dell'acquirente;
b) La determinazione del costo di acquisto dell’aggesane aziendale;
c) L’allocazione del costo dell'aggregazione alle\éti acquisite e alle passivita

e passivita potenziali assunte, la ®drchase Price Allocatian

Il costo complessivo di unlausiness combinatiodeve essere determinato dall'acquirhte
L’acquirente deve inoltre “allocare il costo di aggregazione aziendale rilevando le attivita,
le passivita e le passivita potenziali identifidgbi.] che soddisfano i criteri di rilevazione ai
relativi fair value[...]”*%. E in questo contesto, appunto, che si contahilizvviamento,
definito come la differenza tra il prezzo pagato lfEcquisizione di un’azienda funzionante o
di un ramo di essa e il capitale netto rivalutadtiadstessa (Parbonetti, 2013). L’avviamento
rappresenta infatti un pagamento, effettuato dajl@rente in previsione di benefici
economici futuri, per attivita che non possono essgentificate e rilevate separatamente e

deve essere rilevato al relativo costo al nettteqedrdite di valore accumulate.

Nel caso di immobilizzazioni immateriali, esse dewvcessere contabilizzate separatamente
dall’avviamento se rientrano nella definizione dettdallo IAS 38 e se il relativiair value
pud essere identificato attendibilmeRténdipendentemente dal fatto che Iattivita siatat
rilevata dall'acquisito prima dellaggregazione eamlale. La determinazione delir value
viene considerata dallo IAS 38 normalmente attaledibe operata nellambito di una

business combinatiompoiché si presuppone che l'acquirente abbia pa@toempreso in

13| paragrafi 24-31 dell'lFRS 3 disciplinano la defiione del costo d’acquisto di un’aggregazioneadale e
ad essi si rimanda.
“IFRS 3.
!5 o IAS 38 al par. 38 dispone che: “le uniche citemze in cui potrebbe non essere possibile valutar
attendibilmente il fair value di un’attivita immaigle acquisita in un’aggregazione aziendale saredle|in cui
I'attivita immateriale deriva da diritti legali dta diritti contrattuali e, alternativamente a)mé separabile o b) &
separabile, ma non vi & evidenza di operaziontairbio per le stesse attivita o attivita similgtenare il fair
value dipenderebbe da variabili non misurabili”.
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considerazione ed assegnato un valore a tuttagget anche quelli non contabilizzati ma
controllati dall’acquisito e per questo motivo isiene che debba essere data rappresentazione
anche a questi ultimi nel bilancio dell’acquirentea possibilita di contabilizzare gli
intangibili acquisiti in unabusiness combinatioprovoca, pero, un’evidente asimmetria
poiché si riconosce la possibilita di contabiliznaz degli intangibili generati internamente
dall'acquisita ma non dall'acquirente; si delinessicl’'eventualita di rappresentazione di due
societa in modo completamente diverso per il saltofche una e cresciuta internamente,
sviluppando intangibili in economia che non risota dal bilancio poiché non
contabilizzabilt®, mentre I'altra & cresciuta attraverso acquisizade le permettono di dare

rappresentazione a quei fattori produttivi genatalie societa acquisite (Parbonetti, 2013).

Le attivita immateriali generate in economia sadnfine, disciplinate dallo IAS 38 dal par. 51
e seguenti.

E talvolta difficile identificare se e quando viasun’attivita identificabile che generera
benefici economici futuri attesi e determinarnedbto attendibilmente. Per questi motivi lo
IAS 38 dispone che I'entita in seno a cui si staggando un’attivita immateriale, per valutare

se i relativi costi sono contabilizzabili, deveddimere tra:

1. Una fase diricerca

2. Una fase di sviluppo

Qualora non fosse possibile distinguere con chraréa fase di ricerca da quella di sviluppo,
I'entita dovra trattare contabilmente il costo unegtione come se fosse stato sostenuto in fase
di ricerca; glistandard settersn questo modo, facendo ricadere tali costi trdlgdericerca,
fanno si che, in caso di ambiguita, non si possargapitalizzare poiché “nessun costo di
ricerca puo essere contabilizzato tra i beni imntena deve essere sempre imputato come
onere d’esercizio a conto economico” (IAS 38, 2015) costo della fase di sviluppo, invece,
deve tassativamente essere capitalizzato nel momantui siano soddisfatti i seguenti

requisiti:

|.  La fattibilitd tecnica di completare lattivita;

'°Al par.63 il principio contabile sottolinea che “rohi, loghi, testate giornalistiche, diritti di édfiia,
anagrafiche clienti e altri elementi simili nellastanza, se generati internamente, non devonoeesk®rati
come attivita immateriali” poiché tali costi non gsono essere distinti dai costi sostenuti per tumpo
dell'attivita aziendale nel suo complesso.
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II.  Lintenzione a completare l'attivita per usarlaenderla;

[ll.  La capacita di usare o vendere I'attivita immateria

IV. In che modo l'attivita immateriale portera all'ingsa i benefici economici
futuri attesi;

V. La disponibilita di risorse tecniche, finanziarensone al completamento
dell'attivita,;

VI. La capacita di valutare e misurare attendibilmeiitecosto imputabile

all'attivita immateriale durante la fase di svilupp

In presenza di questi presupposti la capitalizzezi@ un obbligo e non una facolta

dell'impresa.

Il costo di un’attivita immateriale generata intemmente comprende tutti i costi direttamente
imputabili necessari alla sua creazione, produzmspeeparazione per operare come pensato
dal management. Tutti gli altri costi sostenuti per elemento immateriale devono essere
rilevati come costo d’esercizio in cui sono staistenuti; spesso, infatti, viene sostenuta una
spesa per procurare benefici economici futuri ralifesa ma non puo essere rilevata come
intagible assetTra le spese non capitalizzabili si annoverapase di impianto (avvio) di
attivita, spese per la formazione del personalesesppubblicitarie e attivita promozionali,
spese di ricollocazione o riorganizzazione parzialéntegrale dellimpresa. Infine viene
specificato che l'avviamento generato internamemb@ deve mai essere rilevato come

un’attivita in stato patrimoniale.

2.3La prima rilevazione secondo gli UK GAAP
La sezione 18 del FRC 102 specifica che un’entigsp riconoscere untangible assetome

unassetse e solo se:
i. E probabile che i benefici economici futuri attagtribuibili all’assetsiano
percepiti dall’entita
ii. Il costo o il valore dell’attivita siano misurabifi modo affidabile.

L'entita dovra valutare la probabilita di percepirgeuddetti benefici economici futuri attesi
basandosi sulla migliore stima del managementuldeqdeve essere basata sulla previsione

delle condizioni economiche che esisteranno naacdella vita utile del bene. Il criterio di
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probabilita del suddetto criterio di valutazionerisiene sempre soddisfatto nel momento in

cui un’attivitd immateriale viene acquisita sepanagnte’.

Come nel caso dei principi contabili internazionalli accounting standarddritannici
disciplinano tre possibili modalita di acquisiziogieun’intangibile.
Alla sezione 18.8 e in tutta la sezione 19 vengieitate le norme per la contabilizzazione di
un assetintangibile a seguito di un’aggregazione aziendlgeste ultime sono definite come
situazioni in cui entita separate vengono unitanfunica entita responsabile della redazione
del bilancio d’esercizio. Secondo il principio cabile inglese in questione, il risultato di
quasi tutte lebusiness combinations un’entita, detta acquirente, che ottiene il cultt di
un'altra entita, I'acquisitd. Nel caso di aggregazione aziendale, un bene giida viene
rilevato come attivita poiché il suair value puo essere misurato con sufficiente sicurezza.
Tuttavia, nel caso in cui un’attivita immaterialeridi da diritti legali o contrattuali e non sia
possibile ricostruire una storia di transazioni [gestessa o un’attivita simile, detta attivita
non sara rilevabile come tale poiché la stima delffair valuesarebbe dipendente da variabili
non misurabiff®.
L’acquirente deve misurare il costo debasiness combinationome l'aggregato defair
value delle attivita,le passivita e le passivita potenziali assuntetyiti i costi direttamente
attribuibili alla business combination L’acquirente deve inoltre, allocare il costo
dell'aggregazione aziendale spacchettandolo edailiolo alle attivita e passivita rilevabili,
al loro fair valu€®. Qualsiasi differenzara il costo dell'aggregazione aziendale e il ralo
netto delle attivita, passivita e fondi per pagaivpotenziali identificabili, deve essere
contabilizzato come avviamento, il quale deve esslavato al costo.
Alle sezioni 18.8A - 18.8K viene invece disciplioail caso di intangibili generati
internamente. In osservanza dei principi contatiérnazionali, per determinare se un’attivita
generata internamente rispetta i requisiti perresskevata, una societa deve suddividere il
processo di generazione da#isetin:

1. Unafase diricerca

e

2. Una fase di sviluppo
Qualora non fosse possibile distinguere con chraréa fase di ricerca da quella di sviluppo,
I'entita dovra trattare contabilmente il costo imegtione come se fosse sostenuto in fase di

ricerca; in questo modo, in caso di ambiguita, sigmossono capitalizzare tali costi in quanto

" FRS 102, sezione 18.5.

18 FRS 102, sezione 19.3.

Y FRS 102, sezione 18.8.

2 Eccetto quanto indicato ai par. 19.15A - 19.15RSH02.
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nessun costo di ricerca puo essere contabilizeatobieni immateriali ma deve essere sempre
imputato come onere d’esercizio a conto econontidegislatore inglese dispone inoltre che
i costi di marchi, loghi, titoli editoriali, anadiehe clienti, start-up, attivita di formazione,
pubblicita, spese di ricollocazione o riorganizbag parziale o integrale dell'impresa e
I'avviamento generato internamente non possanageesagitalizzati tra le attivita immateriali
ma debbano bensi essere considerati come costrcids ed imputati a conto econonfito
Un'entita deve riconoscere un'attivita immateriddeivante dalla fase di sviluppo se, e solo
se, l'entita puo dimostrare tutti i seguenti reijuis
|.  La fattibilita tecnica di completare I'attivita;
Il.  L'intenzione a completare I'attivita per usarlaenderla;
[ll.  La capacita di usare o vendere I'attivita immateria
IV. In che modo lattivita immateriale portera all'ingsa i benefici economici
futuri attesi;
V. La disponibilita di risorse tecniche, finanziarensone al completamento
dell'attivita,;
VI. La capacita di valutare e misurare attendibilmeittecosto imputabile

all'attivita immateriale durante la fase di svilgp

In questa sezione, nella quale sono state pressame le possibilita e modalita di prima
rilevazione, &€ emerso che il processo di armonianazha visto un sensibile movimento degli
UK GAAP verso gli IFRS internazionali; i principinfatti, sono pressoché identici e nella
sostanza e nella forma. Maggiore differenza esmstece tra questi principi e quelli italiani,
nonostante dal 01/01/2016siano entrate in vigor@aueve norme contabili a seguito del
recepimento della direttiva europea 2013/34/UE aatérso I'emanazione del D.Lgs.
139/2015, nel quale sono stati apportati cambiamenuti per armonizzare la disciplina

contabile italiana a quella comunitaria.

Nel principio contabile italiano, infatti, non safancora esplicito riferimento ad una
segmentazione delle tre diverse modalita di aczjoisé di unintangible assetdiversamente
dagli IFRS e UK GAAP, nei quali si discerne fragaisizione separata, generazione in
economia e acquisizione a seguito di unsiness combinatiorLe maggiori differenze,
tuttavia, restano le possibilita di capitalizzagonl principio italiano lascia piu liberta
specialmente con riguardo agli oneri pluriennalie én ambito internazionale e britannico e

piu difficile riconoscere come attivita proprio pké il principio di identificabilita, che

21 FRS 102, sezione 18.8C.
2 RS 102, sezione 18.8H.
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contraddistingue la definizione in tali regimi, trgsge molto il campo, e con riguardo ai beni
immateriali generati internamente, che secondollgRS e UK GAAP possono essere
capitalizzati solo in casi rari. Inoltre, se da lato in Italia la capitalizzazione dei costi di
sviluppo resta una possibilita, nel regime inteiogale ed inglese la capitalizzazione dei
costi della fase di sviluppo, se rispettano i reiaequisiti, € un obbligo e non una facolta

dell'impresa.

Come accennato all'inizio di questo elaborato tim® e la disciplina delle immobilizzazioni
immateriali € tra le piu complesse e dinamiche,lifuantrinseche alle stesse attivita
intangibili. Questo campo e in continua evoluzianesenza dubbio sta beneficiando degli
studi in campo economico finanziario circa gli @dpeconomici e valutativi legati alle
immobilizzazioni immateriali. Glstandard setterscon I'obiettivo di rendere il bilancio una
fonte d’informazioni sulfair value delle attivita e passivita aziendali agitakeholders
possono, in linea generale, adottare quattro in&itdéi contabili alternativi in tema di

intangible assets

i. riconoscere la formazione di investimenti immatematutti gli effetti e prevederne
I'iscrizione nello stato patrimoniale;

ii.  riconoscerli quali spese per acquisizione di iniaiig ma senza le qualita per la
capitalizzazione e quindi prevedere l'imputazionec@to economico sotto una
specifica voce di costo;

iii.  riconoscerli come spese indistinte, e quindi prevedlimputazione a conto
economico in via aggregata con le altre spese gkkmeamministrative;

iv.  non prevederne il riconoscimento e l'iscrizioneilarixio ma solo una comunicazione

quali-quantitativa nei documenti allegati al bilaf

Tradizionalmente le risorse spese per attivita nigitaili non venivano trattate come
investimenti da capitalizzare nello stato patrinadgli per contro, venivano spesate a conto
economico e percio riportate come componenti negati reddito da cui, tenuto conto del
loro rischio intrinseco, era azzardato aspettassi agionevole certezza benefici economici
futuri. Tuttavia, questa visione potrebbe non essprenamente informativa per gli
stakeholders favorire comportamenti opportunistici dei manageel breve periodo (Nills,
Kjell, 2000).

%3 (PANNO, 2011. Pag. 132)
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Allo stato attuale, tutti e tre gli ordinamenti,cetto quello italiano e solo per determinate
categorie, proibiscono la contabilizzazione di alaatangibili generati internamente mentre
tutti permettono la capitalizzazione della solaefas sviluppo dei costi di R&S per motivi
essenzialmente prudenziali dovuti alla difficolta stima di un fair value attendibile
dell'investimento nell'attivita immateriale e deltapacita di quest'ultima di generare flussi
finanziari in entrata, i quali devono essere aeritalia e per gli IFRS, solo probabili per gli
UK GAAP. Prudenza, questa, che comporta una péssbttostima del reddito di periodo e
dell'utile. Una contabilizzazione troppo “conseivat degli investimenti in intangibili
comporta una misurazione del reddito del perioddekvalore delle attivita non corretta
(Panno, 2011). Lev (2003), dimostra che non siapsenconservativo imputare a conto
economico l'investimento in intangibili come dim@sta relazione fra tasso di crescita della

spesa in R&S e tre misure di performance: ROE, RGIAasso di crescita degli utili.

ROE
RiOA .
A Uil R&S Spesata R&S Capltalizzata

Tasso di crescita in R&S

Figura 2 — Relazione fra redditivita e trattamentocontabile degli intangibili — da Lev 2003.

La Figura 2 mostra I'andamento crescente dellaopmdnce aziendale quando la spesa di
R&S viene capitalizzata mentre la linea tratteggiahdica I'addebitamento a conto
economico delle spese di R&S. Il modello eviderttia imprese con alti tassi di crescita dei
costi di R&S tengono un comportamento contabile gfagsivo” quando spesano
l'investimento inintagibles nella realta societa con bassi tassi di crescigdgono trattamenti
contabili aggressivi. Per queste ultime il ROERIDA e il tasso di crescita degli utili &
sovrastimata e risultano migliori di quello chergalta sono (Panno, 2011. pag. 134). Ne
risulta che spesare gli investimenti in intangipilio essere conservativo per alcune imprese,
aggressivo per altre e controproducente per dlee, 2003). In Italia, per esempio, dove non
vige l'obbligo di capitalizzazione dei costi di eica applicata e sviluppo che abbiano
determinate caratteristiche (come invece succedegine dello IAS 38 e degli UK GAAP),

alcune aziende con maggiore capacita di generazibneddito potrebbero scegliere di
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spesare i costi a conto economico per abbatterdilengia corposo e godere dei benefici nei
periodi successivi; per contro altre imprese comnutile medio piu basso potrebbero decidere
di capitalizzare tutto cio che la normativa lascapitalizzare in modo da sovrastimare la
capacita reddituale nel breve periodo salvo poied@aggiungere 'ammortamento dei costi

capitalizzati come componenti negative di reddéoperiodi successivi.

Ai fini comparativi e di chiarezza, sembra oppodumassumere le principali analogie e

differenze in tema di prima rilevazione nei treatsi ordinamenti nel seguente schema:

Categoria dintangible |OIC IAS/IFRS |UK GAAP

criteri per la rilevazione

Beni Immateriali sviluppati acquisiti acquisiti
internamente/acquisiti

Oneri Pluriennali capitalizzabili spesatia C/E | spesati a C/E
Costi di Ricerca (applicata) |spesati a C/E spesati a C/E spesati a C/E
Costi di Sviluppo capitalizzabili obbligo di obbligo di

capitalizzazione capitalizzazione

Avviamento acquisito acquisito acquisito
Figura 3 — Schema riassuntivo di nostra elaborazsuiie diverse possibilita di rilevazione dellgvitg

immateriali

3.L'ammortamento e le valutazioni successive
Una volta iscritte nell'attivo dello stato patrimiale, le attivita immateriali sono soggette a
diversi trattamenti nei tre ordinamenti. Molte dittnze esistono, infatti, a livello nazionale ed
internazionale a causa dell'introduzione nella igigta internazionale del concetto
innovativo di “vita utile indefinita” e delle divee possibilita di valutazione delBset

intangibile successive alla prima rilevazione.

3.1L’'ammortamento secondo i principi contabili italiani
Chi redige il bilancio civilistico a fine anno devettificare il valore delle immobilizzazioni

immateriali dagli ammortamenti. L'ammortamento, adeve essere fatto sistematicamente,
non é altro che la quota di costo che ha cedusudautilita nell'esercizio e per questo deve
essere “sottratta” al valore residuo del beneiriggui italiani permettono la predisposizione
del piano di ammortamento a quote costanti, supmmehe il bene ceda la sua utilita in

modo omogeneo nel tempo, 0 a quote decrescenttasel in cui fosse piu appropriato e
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fornisse una descrizione piu adeguata della reta@ziwa il costo del bene e i benefici

economici attesi; & invece vietato 'ammortamentuate crescenti.

3.2Le valutazioni successive secondo i principi ctabili
italiani

Durante la vita del bene immateriale la societarata a verificarne il valore che potrebbe
rivalutarsi o svalutarsi. L'OIC 24 al par. 98 disygoche “le immobilizzazioni immateriali,
costituite da beni immateriali, possono esserdutgte solo nei casi in cui leggi speciali lo
richiedano o lo permettano”. La rivalutazione engliiuna possibilita residuale e possibile
solo in rari casi; nel momento in cui fosse perraggsnassimo valore della rivalutazione di
un bene immateriale e il valore recuperabile, phmaggior valore tra il valore d'uso e il suo
fair valug del bene stesso. Nel caso si verificasse la lpisidi una rivalutazione di un bene
immateriale, il valore netto della rivalutazioneirgutato in una “Riserva di rivalutazione” e

non a conto economico come ricavo d’esercizio.

Le perdite durevoli di valore, invece, definite aora diminuzione di valore che rende il
valore recuperabile di un bene inferiore al su@nahetto contabile, qualora occorrano, sono
imputate e conto economico come perdita durevoleattire e non sono una possibilita
residuale ma vengono disciplinate dal principiotabie 9. Il principio non dispone che la
societa, in sede di redazione del bilancio, dellsaativamente procedere alla verifica che
un’attivita abbia subito una riduzione di valorea rsolo nel momento in cui determinati
indicatorf* segnalino una potenziale perdita. Nel caso sassise condizioni per procedere
alla verifica, la societa dovra determinare il valoecuperabile del bene e confrontarlo con il
valore netto contabile. Il valore recuperabile m#ggiore tra ifair valuee il valore d’'uso del
bene; se uno di questi € superiore al valore regtiwabile, non € necessario procedere alla

svalutazione poiché significa che essa non sussiste

2 0IC 9, sezione 13.
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Esiste un indicatore di | No Non s1 procede ad effettuare
A ey -
perdita? ulterion ventiche
Si l
Il valore equo ¢ superiore | Si Non s1 procede ad effettuare
al valore netto contabile? m==% | ulteriori verifiche
No l
Il valore d’uso ¢ superiore | No 51 svaluta
al valore netto contabile?

5‘11

Non si svaluta

Figura 4 — Schema sul processo decisionale relatiatie svalutazioni degliassetintangibili — tratto da OIC 24.

Nel caso in cui non fosse possibile determinareaibre recuperabile del singolo bene, la
societa € tenuta a prendere in considerazionefdantnita generatrice di flussi di cassa detta
anchecash gene rating un{tla qui in avanti chiamata CGU). Nel caso si rissgauna perdita

di valore di una CGU, essa andra imputata innattaitll’avviamento allocato alla CGU ed
infine alle altre attivita in modo proporzionalepso del valore delle stesse relativamente al

valore totale della CGU.

Infine, nel caso in cui venissero meno i motivi chaevano giustificato la svalutazione, il
valore del bene deve essere ripristinato al valdne esso avrebbe avuto, al netto
dellammortamento, se la svalutazione non fossk stacessaria. Il valore dell’avviamento,
invece, non puo essere ripristinato a seguito disualutazione in osservanza del principio di

prudenza.

3.3L’'ammortamento secondo gli IFRS
Successivamente alla prima iscrizione si prospetta scelta importante ai redattori del

bilancio. Quando furono introdotti i principi cobil internazionali, infatti, lostandard setter
internazionale introdusse un’importante ed innawaitoncetto: la possibilita per ghsset
intangibili di avere vita utile definita o indeflai Con quest’'ultimo termine non si intende,
specifica lo IAS 38, una vita utile infinita, mansglicemente che non si possa prevedere con
certezza un limite prevedibile entro il quale iNata cessera di generare flussi finanziari netti
in entrata per la societa che la detiene iscrittstato patrimoniale (anche perché nessuno puo

sostenere con ragionevole certezza che qualcosapédursempre). Questo concetto €
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particolarmente innovativo poiché un’attivita immle a vita utile finita € ammortizzata

mentre urassetintangibile a vita utile indefinita non lo é.

Le attivita a vita utile finita devono essere amtizaate in modo sistematico durante la loro
vita utile. Il primo ammortamento verra contabiita nel momento in cui l'attivita e
disponibile all’uso. Il piano di ammortamento dowiflettere 'andamento del flusso di
benefici economici futuri che ci si aspetta comfluno alla societa; se tale andamento puo
essere determinato attendibilmente, € richiesta ptadisposizione di un piano di
ammortamento a quote costanti ma cio non toglie sede modalita di consumo dei detti
benefici economici attesi sono diverse, altri methémmortamento possono essere usati (ad
esclusione del metodo a quote crescenti). Peruaasst infatti congruenza fra il periodo e |l
metodo di ammortamento e 'andamento dei flussarfmari netti attesi derivanti dall’'uso
dell’attivita, questi devono essere tassativamemisti almeno ad ogni chiusura di esercizio.
Inoltre, un bene a vita utile definita deve essarttoposto alla verifica delihpairment test
(test di deperimento) nel caso specifiche situaziatichino che si possa essere verificata una
perdita durevole di valore tale per cui il valorecuperabile risulta inferiore al valore
contabile netto.

Come detto in precedenza, alcune attivita, dellaici difficile stimare un orizzonte certo
entro cui lassetterminera di cedere utilita, possono avere vitke ttidefinita. Cio comporta
che esse non debbano mai essere ammortizzatec@apito della societa confrontare, ogni
anno ed ogniqualvolta vi sia un’indicazione chidraalore recuperabile deissetcon il suo
valore contabile in modo da accertare se si sidigumata una riduzione durevole di valore

tramite unimpairment test.

La ratio sottesa alla distinzione tra beni a vita utile wiédi ed indefinita & che esistono alcuni

beni, come le attivita materiali, che con il passdel tempo sono soggetti all'usura fisica

mentre altri tipi di beni, come per esempio un rhercnon necessariamente si deteriorano o
diventano obsoleti nel tempo ma anzi potrebberaliabe un valore maggiore (Parbonetti,

2013).

3.4Le valutazioni successive secondo gli IFRS
Un’altra importante scelta che é necessario prendaando si redige il bilancio secondo i

principi contabili internazionali riguarda il metoddi valutazione dellimmobilizzazione
immateriale successivo alla prima iscrizione. L&I188 dispone che possano essere adottati

due modelli: 1) il modello del costo e 2) il modetiella rideterminazione del valore. Il primo

%5 |AS 38, par 107 — 110.
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resta il preferito dal principio; infatti, qualov@nga scelto il secondo, il principio dispone, da
un lato, I'obbligo di trattare con lo stesso modefiitte le immobilizzazioni della stessa
categoria cosi da evitare valutazioni selettivét@agioni in cui alcuni beni sono valutati al
costo ed altri al lordair value dall’altro, I'obbligo di rideterminazione periadi del valore
dell'immobilizzazione per accertare che sia espoessveritiera del suo prezzo di mercato
(Parbonetti, 2013).

Il modello del costo prevede che amsetintangibile sia iscritto al costo al netto del don

ammortamento e delle perdite durevoli di valoreuavalate nel temg®.

I modello della rideterminazione del valore preseche un’intangibile venga iscritto a
bilancio al suofair value al netto del fondo ammortamento e delle perditevalore
accumulate. La possibilita di usare il valore egome riferimento presuppone che esista un
mercato attivo per 'immobilizzazione e questo t@gnente comporta che per essere sicuri di
rappresentare I'attuakair value dell’asset le rideterminazioni del valore vengano effettuate
regolarmente. In sintesi, la possibilita d’applioaz di questo metodo sottende I'osservanza

di tre requisiti:

- La presenza di un mercato attivo,
- L’applicazione dello stesso metodo a tutte le imitiedazioni facenti parte della
stessa categoria,

- L'utilizzo del metodo regolarmente e non saltuaeais.

Questi tre requisiti limitano molto l'utilizzo dehetodo della rideterminazione del valore

(1P

poiché, come lo stesso IAS 38 specifica: “é ineothe esista un mercato attivo con le
caratteristiche descritte nel paragrafo 8 per timitt immateriale, sebbene cido si possa
verificare”. Per alcune cose (marchi, giornalitdés giornalistiche, diritti editoriali di musica

e film, brevetti o marchi di fabbrica) invece, goécuniche nel loro genere, il principio

contabile escludex antela possibile esistenza di un mercato attivo e djuen possibilita di

rideterminazione del valofé

Se viene utilizzato, il metodo della rideterminamodel valore puo portare su due strade

differenti:

1) A seguito di una rideterminazione il valore conalgell'intangibile € aumentato; in

guesto caso I'aumento di valore deve essere rdaumatna riserva non distribuibile tra

% |AS 38, par. 74.
2T |AS 38, par. 78.
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le voci del patrimonio netto detta “riserva (o dug) di rivalutazione”. Tuttavia
'aumento deve essere rilevato a conto economidla meisura in cui rettifica una
precedente svalutazione dell’attivita

2) A seguito di una rideterminazione il valore conkabdell'attivita immateriale e
diminuito; in questo caso tale svalutazione desemsimputata a conto economico
come componente negativa di reddito. Per contrtta devalutazione dovra essere
imputata direttamente a patrimonio netto nel casattivita fosse stata
precedentemente rivalutata; in questo caso il castira a rettificare la riserva di

rivalutazione riferita a tale attivita
La riserva di rivalutazione diviene distribuibilesaci solo quando:

- L’asset viene venduto;

- Afine anno, dopo il processo di ammortamento: g@stiibuibile la differenza tra
la nuova quota di ammortamento calcolata a segi@lia rivalutazione e la quota
precedent®.

Tra i concetti piu importanti introdotti dagli IFRGAS 36) c’'é I'obbligo di sottoporre
annualmente aimpairment testle attivita immateriali a vita utile indefinita, nahe
quest’ultimo concetto innovativo introdotto dai nmipi contabili internazionali, e i beni
immateriali a vita utile definita ogniqualvolta deminati indicatori ne suggeriscano la
necessita. La finalita delthpairment testindica il principio, € quella di determinare $eia
verificata una perdita durevole di valore; cio sirifica tramite il confronto tra il valore
contabile e il valore recuperabile, quest’'ultimdiniéo come il maggiore tra ifair valuee il
valore d'uso. In altre parole, si verifica una perdli valore quando una societa non € in
grado di recuperare il valore iscritto a bilancéotramite la vendita né tramite I'utilizzo (ossia
godendo dei flussi finanziari generati dall’attavidurante la sua vita utile). Lo IAS 36,
principio che disciplina la contabilizzazione deplerdite durevoli di valore delle attivita
immateriali, spiega in modo dettagliato in qualicostanz& & necessario verificare se un
asset intangibile ha subito una perdita durevole di valesso specifica pero che, in alcuni
casi, non sia necessario procedere al calcolodifan value che del valore d’'uso. Basta

infatti che solo uno di essi sia maggiore al valamntabile affinché sia ragionevole

8| AS 38, par. 85.
29 |AS 38, par 86.
“parbonetti, 2013.
31 Lo IAS 36 elenca in modo chiaro quali siano i floifisattori per i quali & necessario procedere
all'impairment test: par. 9 — 17 ed ad essi si nd@per una piu dettagliata comprensione delleoténg
disposizioni.
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presupporre che una perdita durevole di valoresi@ia verificata e che quindi in bene non

debba essere soggetto a svalutazione.

= T |
—=

IMPAIRMENT TEST

il procedimento di determinazions od allocazions defie perdite di valors si sviluppa atiraverso;

1
Identifcanone 2
di un'attivita che
possa aver subilo Determinazions del valore
una perdita recuperabile, considemto
di valore coma [ magghore fra i e
6 value al neflo dei costl

Determinazione deia oi vendita o il valore d'uso

pardits par riduziona
dl walare d singole atitvith

o di cash-genarating units lmpairment test 3

Allocazione delin perdita
all'svwlamento e alF:u:.mnh I:mn_rl pery :.‘.i:nln
Compon it e w!lﬂfre d'us
flussi finanziarn
lutuii & tasso
5 4 i attualirrazione
Allocazions dell swwiamento o
& delle corporate assets Configurazione della
ad uno o pi cashgenerating "cash-generafing unit™
units @ determinarone {unith genperatrice
dal valore recuparabile i Murssi finonzior)

Figura 5 — Le fasi dellimpairment test- tratto dal sito di Borsa ltaliana S.p.A.

Alla base del confronto che soggiaceialpairment teswi e la determinazione del valore
recuperabile definito come il maggiore trafair value al netto dei costi di vendita di un

intangible assee il suo valore contabile.

Il fair valuemeno i costi di vendita viene definito come il zare pattuito in un’operazione tra
controparti consapevoli ottenibile dalla venditdl’ dsseto dei prodotti della CGU; mentre il
valore d'uso viene definito come la stima dell’ammtave dei flussi finanziari in entrata che si
prevede derivino dall’utilizzo dell’attivita nel pcesso produttivo. La determinazione dei
suddetti flussi di cassa deriva dalla stima 1)fldisisi finanziari in entrata ed in uscita generati
dall'utilizzo del bene e dalla sua vendita, e 2))tdsso di attualizzazione da applicare a tali

flussi finanziali*?

Se da un lato il calcolo dé&ir value non presenta particolari difficolta procedurdlicalcolo
del valore d’'uso presuppone che i flussi finanzsino prodotti autonomamente dadset
gualora ci0 non occorresse, diventa necessariandiei@e il valore d'uso della CGU, da

32 |AS 36 par. 25 — 31. Per una pitl completa trattazied esemplificazione della parte tecnica redaivcalcolo
dei flussi finanziari netti in entrata e del tass@ttualizzazione si rimanda ai paragrafi 33 — 57.
27



identificare nel piu piccolo gruppo di attivita chgenera flussi finanziari in entrata
indipendenti da altri flussi finanziari in entratarivanti da altrassetin cui il bene & allocato.
Il principio implicitamente vuole che si suddivilazienda in tante piccole CGU e che la loro
identificazione sia basata sull’esistenza di un caer attivo nel quale i prodotti delle
medesime siano scambiati; latio € che I'esistenza di un mercato attivo sia progdad
capacita della CGU di generare flussi di cassantmata (mediante la vendita dei suoi
prodotti) autonomamente rispetto ad altre particdehplesso aziendale (Nova, 2006).

In caso fosse necessario procedere alla contaduliaze di una perdita durevole di valore, gli
standard settersmternazionali dispongono di discernere tra ladpardi valore di una singola
attivita e quella di un’intera CGU. Lo IAS 36 alrp&9 dispone che “se, e solo se, il valore
recuperabile di una [singola] attivita €& inferi@kevalore contabile, quest'ultimo deve essere
ridotto al valore recuperabile. Tale riduzione ttastce una perdita per riduzione durevole di
valore”. Il principio specifica che detta perditavé essere rilevata a conto economico a meno
che I'attivita non fosse stata precedentementéutiata; in questo ultimo caso, la svalutazione
rettifichera la riserva non distribuibile precedsmente istituita in sede di rivalutazione

dell’asset

Di rilievo é il caso riguardante I'avviamento, bemenateriale a vita utile indefinita che deve
essere sottopostoimpairment tesannualmente e ogniqualvolta se ne rawvisi la reiges

che deve tassativamente essere allocato ad una @@ihé non in grado di generare
autonomamente flussi di cassa in entrata. Lo IASdB&pone che quando l'avviamento
acquisito a seguito di urfausiness combinatioa allocato ad una CGU, quest’ultima deve
essere sottoposta annualmenténagairment tesper assicurarsi che nessuna perdita durevole
di valore si sia verificata. Nel caso in cui il @8 recuperabile sia inferiore al valore
contabile, il principio contabile stabilisce un @s® ordine da seguire per distribuire

'ammontare della svalutazione:

1) La societa dovra innanzitutto diminuire il valorentabile dell’avviamento allocato
alla CGU fintantoché tale valore sia pari a zero.
2) Quindi, sara necessario diminuire il valore deltesaattivita in misura proporzionale

al valore contabile di ciascuna relativamente &neacomplessivo della CGU.

Il valore dell'avviamento non potra piu essereisgmato. Il principio ritiene che il valore

dell’avviamento sia piu incerto rispetto al vala@ntabile delle altre attivita che compongono

la CGU; infatti, nel caso in cui venissero men@adgise che avevano portato alla precedente

svalutazione, si potranno ripristinare (e quindialutare) proporzionalmente solo i valori
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delle attivita della CGU che non siano avviamere cio fosse consentito, infatti, si
verificherebbe una contabilizzazione di avviameggaerato internamente, cosa che gli IFRS
vietano tassativamente (Parbonetti, 2013).

Proprio per il fatto che I'avviamento non pud essgvalutato e le sue svalutazioni sono
permanenti, potrebbe verificarsi I'incentivo peredattori del bilancio a ritardare la verifica
dell'impairment tesin quanto ogni svalutazione e imputata come corapt@nnegativa di
reddito in diminuzione dell'utile di periodo (Lhaagichan, 2010). Forbes (2007) ha esaminato
I'applicazione dellIFRS 3 nel FTSE 100 per baisiness combinationsel primo anno
d’adozione dellIFRS 3 in UK. I risultati hanno eeinziato che oltre meta (£21 miliardi) del
totale speso in acquisizioni (E40 miliardi) non stato allocato a specifici intangibili ma,
invece, contabilizzato come avviamento senza trgppeEgazioni su cosa questi 21 miliardi di
sterline rappresentassero. | casi esaminati da eBoflarono: WPP, che, nell’ambito
dell'acquisizione di Grey Global Group, assegn@®alliamento un valore di circa tre volte
quello delle attivita intangibili e Aviva che assegl'80% del valore dell’acquisizione di
RAC allavviamento. Questi casi evidenziano il devha associato alla pratica della
Purchase Price Allocationtramite cui si riconoscono ghssetintangibili e li si scorpora
dall’avviamento, e di quanto importante sia I'awento stesso comassetdi una societa
(Forbes, 2007).

3.5L’ammortamento secondo gli UK GAAP

Nel regime contabile britannico, come in quelldidao, non € ancora stato introdotto il
concetto di vita utile indefinita proprio degli ISR pertanto tutti glassetsdevono essere
ammortizzati lungo un periodo definito. Le sezid8.8 e ss. del FRS 102 non danno
specifiche indicazioni sul periodo di ammortamenioparticolari categorie di intangibili
eccetto per quelle attivita che derivano da dicttintrattuali o altri diritti legali. Quest'ultimo
tipo di attivita devono essere ammortizzate in enquo non superiore a quello in cui la
societa puo godere di tali diritti ma pu0 esseraamd, nel caso in cui ci si aspetti di usare
I'assetper un periodo inferiore. Inoltre nel calcolo dellita utile bisogna tener conto della
possibilita di rinnovo del diritto. Infine vienegwisato che in casi eccezionali, ovvero quando
una societa non € in grado di fare una stima détia utile del bene intangibile con
ragionevole certezza, la vita utile, per prudemzm pud eccedere i 10 anni. Tutti gli altri
intangibili devono essere ammortizzati nel periamiacui la societa si aspetta di ricevere i

benefici economici futuri che definiscono I'attivistessa.
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L’ammortamento, che deve essere fatto in modorsaieo e non saltuario, inizia solamente
guando il bene e pronto all’'uso, ossia quando bilesael modo inteso dal management della
societa; esso cessa quando il bene viene dismebksgislatore inglese lascia che una societa
possa scegliere il piano di ammortamento che piaddice al modo in cui si presume che
I'attivita cedera la sua utilita durante la suaawittile; tuttavia, in mancanza di un preciso
andamento & necessario adottare il metodo a qostarti. Il principio dispone inoltre che
fattori quali il cambiamento del modo di usare @md intangibile, I'avanzamento tecnologico
e cambi del prezzo di mercato potrebbero indicheela vita utile o il valore residuo del bene
siano cambiati. Se questi fattori si verificanoasocieta € tenuta a rivedere le stime relative

alla vita utile e al valore residuo dell’attivitase necessario, a cambiarle.

3.6Le valutazioni successive secondo gli UK GAAP
In sede di valutazione deglissetsuccessivi alla prima rilevazione, anche gli UK GAA

permettono l'utilizzo di due metodi. Una societa puisurare il bene intangibile utilizzando

il modello del costo, secondo cui un bene compati® stato patrimoniale al costo al netto
dellammortamento e delle perdite di valore accuateylo il modello della rideterminazione
del valore, applicabile solo dopo che il bene @osiaizialmente rilevato al costo. Questa
seconda possibilita, che se applicata deve esstygaea tutte le immobilizzazioni della stessa
categoria, puo essere usata solo se € presentengatmattivo per i beni in questione che
altrimenti devono essere misurati con il metodoadsto. Essendo la presenza di un mercato
attivo prerogativa necessaria per l'utilizzo deltod® della rideterminazione del valore, un
bene intangibile valutato secondo questo metodaaddflettere il suofair value ossia il
prezzo che una terza parte pagherebbe in quel togadanetto del’ammortamento e delle
successive ed eventuali perdite di valore. Il ppioc specifica inoltre che se, in sede di
rideterminazione, il valore dell’attivita fosse aentato, 'ammontare in eccesso deve essere
contabilizzato nelbther comprehensive incofiee accumulato nel patrimonio netto.
Tuttavia, 'ammontare della rivalutazione deve essmputata a conto economico se rettifica
una precedente rideterminazione negativa del vgloeeedentemente spesata, anch’essa, a
conto economico. Simmetricamente, il principio @@® che in caso di diminuzione del
valore contabile di un’attivita, 'ammontare deli@rdita di valore debba essere registrato
nell’other comprehensive incomeettificando il valore delle precedenti rivalutaai
accumulate nel patrimonio netto. Nel caso in cui mbfossero state rivalutazioni o il valore

della svalutazione superi quello delle rivalutazi@aecumulato nelbther comprehensive

% Si rimanda allo IAS 1 per la definizione dether comprehensive incoraalel suo contenuto.
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income I'intero ammontare o, rispettivamente, 'ammoatar eccesso dovra essere spesato a

conto economico come componente negativa di reddito

Come per i principi contabili italiani e internamgdi, anche negli UK GAAP é presente una
sezione interamente dedicata alla rilevazione dmdlelite durevoli di valore. La disciplina
sembra non essere troppo diversa da quella dég$.IISe da un lato essa assomiglia a quella
italiana poiché non prevede la possibilita di avelslancioassetson vita utile indefinita che
devono essere sottopostiimpairment testannualmente o ogniqualvolta se ne rawvisi la
necessita, dall’altro lato essa & pressoché ideatiguando disposto dallo IAS 36 in tema di
svalutazioni per perdite durevoli di valore (seld@malcuni ambiti sia meno dettagliata del
principio IFRS). In linea generale, dagli UK GAAkere disposto, come per gli IFRS, che se,
e solo se, il valore recuperabile di un bene intzilegé inferiore al suo valore contabile una
societa deve ridurre il valore contabile del bemeniodo che sia rappresentazione fedele del
maggiore tra ilfair value e il valore d’uso del bene; tale riduzione rappnéa una perdita

durevole di valore.

Come per gli altri principi, gli UK GAAP definiscanil valore recuperabile come il maggiore
tra il fair value al netto dei costi di vendita del bene e il sutbread’uso; il primo viene
definito come 'ammontare ottenibile dalla venditel bene in una transazioni al netto dei
costi di vendita, il secondo come il valore attudédla stima dei flussi finanziari futuri che ci
si aspetta confluiranno alla societd dalluso deBet’. Non essendo una caratteristica
propria di tutti gliintangible assejuella di generare flussi finanziari in entratanmodo
autonomo, nel caso in cui non si riuscisse a foaneulina stima con ragionevole certezza sul
valore dell'asset, € necessario valutare il vateriperabile complessivo della CGU a cui e
riconducibile il bene. Come previsto dagli IFRSclaa gli UK GAAP prescrivono che, in
qguanto non alienabile e non capace di generarsifiuignziari in entrata in modo autonomo
da altre attivita, ifair value dell’avviamento non possa essere misurato direitéene percio
debba sempre essere assegnato ad una CGU.

Anche in questo regime contabile, € necessarioraotare il valore recuperabile della CGU
con il suo valore contabile (c.onpairment tegte, nel caso il primo sia inferiore al secondo,
bisogna procedere diminuendo innanzitutto il valded’avviamento allocato alla CGU e
successivamente il valore degli aissetsn modo proporzionale al peso del valore contabile
degli stessi relativamente al valore totale delaUC Tuttavia, non bisogna ridurre il valore

% Si rimanda alle sezioni 27.12 — 27.20 per unacpmpleta trattazione del calcolo esatto del vattueo
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contabile di urassetdi una CGU al di sotto del maggiore tra il a0 valug il valore d’'uso

o lo zero.

Nel caso in cui le motivazioni che avevano portalia riduzione del valore di un bene
intangibile vengano meno, il FRS 102 dispone cle sotieta possa rettificare tale perdita in
tutto o in parte del suo valore, salvo che perviamento, il cui valore non puo essere
ripristinato a seguito di una svalutazione. Il pioio contabile discerne poi tra il caso in cui
fosse stato svalutato un unico bene o un’intera CEEl primo caso, la societa deve
ripristinare il valore contabile al valore recugstef. La rivalutazione pud essere iscritta a
conto economico a meno che il bene non fosse gidtésad un valore rivalutato (in quel caso
si segue quanto disposto dal modello della riddtexmione del valore). Simmetricamente, le
medesime disposizioni valgono nel caso sussigtadaibilita di rivalutare il valore contabile

di una CGU; in questa eventualita una societa pumeatare pro quota il valore contabile
delle singole attivita facenti parte della CGU melevviamento, il cui valore, come

precedentemente detto, non puo essere ripristinagguito di una svalutazione.

Prendendo in esame tematiche contabilmente e gtrateente importanti come
'ammortamento e le valutazioni successive a cumdnagement deve sottoporre le attivita
immateriali una volta iscritte nello stato patrinada, non si pud non notare quanta strada sia
ancora da percorrere per completare quel processmadnizzazione, del quale si € accennato
all'inizio di questo elaborato, che gltandard settergaliani ed inglesi, tra gli altri, si sono
impegnati a perseguire. In entrambi gli ordinamappena menzionati, non sono ancora stati
riconosciuti i beni a vita utile indefinita. Questoncetto ha rivoluzionato il modo di vedere le
immobilizzazioni immateriali poiché permette di éamei casi in cui si pud applicare,
rappresentazione piu veritiera della reale contitme alla generazione di benefici economici
di un’immobilizzazione. Con i principi contabili ternazionali si riesce, quindi, ad esprimere
piu verosimilmente, per esempio, la vita utile dimarchio (acquisito esternamente) la quale
non puo essere determinata a priori poiché il lmemeé soggetto ad usura fisica, ma piuttosto
e un bene che deve il suo valore alle scelte gidite del management che nel tempo ne
possono indirettamente aumentare o diminuire bnealln tema di ammortamento, quindi, si
profila una situazione non omogenea nella qualkedeslazione contabile italiana prevede
specifiche metodologie di ammortamento, escludehaoetodo a quote crescenti (visione
condivisa dagli UK GAAP e dallo IAS 38) e termimteo i quali ogni classe di attivita

immateriale deve essere ammortizzata, la legisti@zimontabile inglese che invece dispone

% In questo caso il valore recuperabile non pud @eeeil valore contabile che I'attivita avrebbe @vse la
svalutazione non si fosse verificata.
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che le attivita immateriali debbano essere ammmate entro la loro vita utile, entro 5 anni se
la loto vita utile non pud essere determinata amtezza o nel tempo previsto dal contratto o
diritto legale da cui la stessa attivita scaturiszkinfine gli IFRS che dispongono che i beni a
vita utile definita debbano essere ammortizzatniodo tale che il piano di ammortamento
rifletta le aspettative sui flussi finanziari chenfluiranno alla societa grazie all’'uso
dellimmobilizzazione, mentre che i beni a vitaleitindefinita siano invece sottoposti ad

impairment tesannuale.

Sembra importante sottolineare ancora una voltaplirtanza del concetto appena citato di
impairment teste dellimpairment methodIln tema di svalutazione per perdite di valore,
I'impairment testé un concetto ampiamente assimilato sia dalleslegjone italiana che
quella inglese, ad eccezione del fatto che nell® B& siano fornite indicazioni piu dettagliate
rispetto agli altri due principi circa le modalida calcolo e delle situazioni in presenza delle
quali sia necessario effettuare la verifica. Seuddato, limpairment testu a suo tempo un
concetto innovativo, nella letteratura contabileerge e stato sottolineato come esso sia
'unico modo ammesso per verificare il deperimedégli assetdella societa, accrescendo
percio notevolmente la criticita del processo m#do di verifica; inoltre, I'applicazione del
test alle CGU qualora non si possa determinarealibre recuperabile del singoksset,
solleva problemi applicativi poco trattati in datex (Nova, 2006). Un altro importante aspetto
dell’impairment methodiene sottolineato da Romano (2004), il qualevecdhe “se, da un
lato, consente di ridurre I'eccessiva rigidita fatenconnessa all’'ammortamento sistematico,
contribuendo in tal modo alla formazione di reddintabili “economicamente giustificati”,
dall’altro, enfatizza la componente soggettivatasielle valutazioni di bilancio, laddove una
errata (in difetto) valutazione del deperimenteetivo dell’avviamento, gonfiando gli utili
contabili, potrebbe indurre alla distribuzione isdkerata di capitale”. Analizzando, seppur in
modo sintetico, il processo dinpairmentcosi come descritto dagli IFRS, sono emersi i
margini di discrezionalita che questo metodo lasdiaedattore del bilancio per quanto
riguarda alcune possibili politiche diarnings managememhirate al raggiungimento di
determinati obiettivi (solitamente reddituali) clp@ssono andare a scapito dell’obiettivo
informativo proprio del documento del bilancioridchio ultimo di queste pratiche & quello
dell’erosione del patrimonio della societa che lnelgo periodo puo intaccare la stabilita e

solidita dell’azienda nella sua interezza.

Altra importante differenza della legislazione contaria ed inglese rispetto a quella italiana

riguarda la possibilita di successive valutaziasjldassetintangibili. Da un lato la disciplina

domestica prescrive l'utilizzo tassativo del metat#b costo, secondo il quale I'attivita deve
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essere contabilizzata al suo costo al netto deldammortamento e delle perdite di valore
accumulate negli esercizi precedenti; dall’altrtmJda disciplina dettata dallo IASB e dagli
UK GAAP lascia alla societa la possibilita di séegt tra il metodo del costo e il metodo
della rideterminazione del valore. Il secondo met@dmporta conseguentemente che un
intangible assefpossa anche essere rivalutato nel momento inlowlore contabile sia
inferiore al sudair value (rivalutazione) pratica che in ltalia € consentita solamente gaalor

una legge speciale la autorizza.

Principi contabili IFRS UK GAAP
Italiani

Ammortamento | Sistematico Sistematico per beni a vita utile | Sistematico

definita -impairmenttest annuale
per beni a vita utile indefinita (non
ammortizzati)

Svalutazioni Qualora determinati In caso diassetsvalutati al costo In caso diassetsvalutati al
indicatori ne evidenzino la| qualora determinati indicatori ne | costo qualora determinati
necessita si procede alla | evidenzino la necessita, si procedeindicatori ne evidenzino la
verifica tramiteimpairment | alla verifica tramitémpairmenttest | necessita, si procede alla
test - in caso di uso del modello della | verifica tramiteimpairment

rideterminazione del valore qualorgtest - in caso di uso del

il valore contabile ecceda il valore| modello della

recuperabile rideterminazione del valore
qualora il valore contabile
ecceda il valore recuperabile

Rivalutazioni Possibili solo se ammesse In caso di uso del modello della | In caso di uso del modello
da leggi speciali rideterminazione del valore qualorpdella rideterminazione del

il valore recuperabile ecceda il valore qualora il valore
valore contabile recuperabile ecceda il valore
contabile

Figura 6 - Schema riassuntivo di nostra elaboraziansull'ammortamento e le valutazioni successive

Conclusioni

L’ampiezza dell’argomento trattato, le forze palitt ed economiche che spingono verso e
contro I'armonizzazione e le diverse impostazioratishe che caratterizzano i vari regimi
contabili analizzati, rendono difficile I'attivitadi circoscrivere ad alcuni paragrafi le

considerazioni conclusive.

Si sono volute affrontare ed analizzare

contabilizzazione delle immobilizzazioni immateridei regimi contabili ora in vigore in

le principaifferenze di approccio alla

Italia, in Gran Bretagna e per le societa quotat@ercati regolamentati in Europa per cercare
di fare luce su alcune fondamentali conseguenzejubste differenze comportano in queste

diverse regioni d’Europa. A tal proposito rilevattebneare che nonostante le autorita
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competenti e responsabili della redazione dei grincontabili nazionali (sia Italiani che
Inglesi) si siano formalmente impegnati a collaberper la creazione di un set di principi
contabili condivisi di alta qualita in Europa, ieqgorso sembra ancora lungo. Piu avanti in
questo processo sembrano i principi contabili isiglguali a partire dal 2015 hanno emesso
un nuovo set di principi, gli FRS 102, comprensiti numerose modifiche rispetto ai
precedenti UK GAAP, che hanno sensibilmente spodtatdisciplina contabile britannica
verso quella comunitaria europea. A onor del varghe in Italia si sta assistendo ad un,
seppure lento, movimento verso la disciplina catgaduropea, attraverso il recepimento di
direttive volute dall’'Unione. Sembra necessarioonmd@are, pero, che un’armonizzazione
imposta dall’'alto, che non tiene conto della conmiose delle aziende in termini di
corporategovernances del sistema fiscale, finanziario e legale delspapotrebbe non essere

necessariamente desiderabile, come sottolineatuzadl di questo elaborato.

Per la loro stessa natura, le immobilizzazioni irteriali necessitano di continue evoluzioni
nella pratica contabile, la quale dovrebbe miraréomire una sempre piu appropriata
rappresentazione delle stesse nel bilancio.ir@ingiblessono diventati fattori sempre piu
importanti per la vita economica e per il succesgli’attivita d’impresa poiché sono
responsabili del progresso e di una porzione censiwble del valore della societa che li
possiede. Proprio per I'importanza che gli intafigibcoprono nel processo di sviluppo
economico del business, il loro trattamento comgadistato, € e sara oggetto di dibattiti e
controversie in molti paesi e fra madtiandard setterdn questo elaborato si & voluto fornire
una panoramica sulle differenze ed analogie chatteaizzano la legislazione contabile
Italiana, Inglese ed Europea. Conseguentementedomeanda che sorge spontanea e: alla
luce dell'impegno preso dagitandardsettersitaliano ed Inglese di contribuire al processo di
armonizzazione delle discipline contabili comunéag davvero conveniente per questi paesi
uniformarsi ed adottare totalmente gli IFRS, ablosmatido le rispettive discipline contabili
nazionali? In altre parole, sono gli IFRS prinaipiqualita superiore in grado di fornire una
migliore rappresentazione contabile di una societauindi di massimizzarne il valore
percepito daglistakeholderd Non sono sicuramente domande a cui risulta fal@le una
risposta in poche righe; ciononostante, attravgusssta analisi e la lettura della letteratura ad

essa piu vicina, sono emerse alcune criticita.

Analizzando le diverse definizioni date dai i tnelinamenti, si puo notare che ci si trova

davanti ai due tipi di approccio alla definizionedividuati da Stolowy e Jeny-Cazavan

(2001); il primo dei due approcci alla definiziodelle immobilizzazioni immateriali € quello

detto “concettuale”, secondo cui il principio fagoé una propria definizione disset
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intangibile con precisi requisiti da rispettare ¢dso degli IFRS e UK GAAP), mentre |l
secondo € detto “ad inventario”, nel quale viengafaina lista di intangibili con relativa
descrizione (il caso dei principi contabili italipnQuesti metodi non sono esenti da critiche,
in quanto tutti e tre gli ordinamenti fanno poi aiso a criteri di riconoscimento
complementari alla definizione dissetintangibile. Ci sembra che in entrambi gli appipcc
quindi, la sola definizione di immobilizzazione imatariale risulti concettualmente debole

poiché in suo sostegno debba sempre essere imegratiterio di riconoscimento.

Per quanto riguarda la prima rilevazione delle irbitizzazioni immateriali, € emerso che le
differenze principali, le quali hanno i maggiorifegfi in ambito gestionale e strategico,
riguardano la possibilita di rilevare alcuni bemnateriali generati internamente (in Italia),
pratica proibita da IFRS e UK GAAP, e le diversgpdisizioni in tema di capitalizzazione dei
costi di sviluppo dettate da IFRS e UK GAAP rispeit principi Italiani. Con riguardo alla
possibilita di generazione interna deglsset, in Italia € ammessa, per esempio, la
contabilizzazione del marchio generato internameantntre glistandard setter&uropei ed
Inglesi considerano i marchi dei beni unici nelolagenere, il cui valore e di difficile
misurazione, che non possiedono un mercato atiivdedimento (Stolowy, Jeny-Cazavan,
2001) ed i cui costi non possono essere distinticdati di sviluppo del business nel suo
complesso (IAS 38). Come dice Parbonetti (2013polssibilita data dagli IFRS e UK GAAP
all'acquirente di una societa di iscrivere a bilancer esempio, un marchio generato
internamente dall’acquisita solo a seguito di boginess combinatiore causa di evidenti
asimmetrie. In tema di costi di sviluppo, invea@dlfferenza principale rimane la possibilita
lasciata dal Legislatore Italiano di capitalizzareneno tali costi laddove, invece, a livello
Europeo ed Inglese vige l'obbligo di capitalizzamoqualora siano rispettati specifici
requisiti. La discrezionalitd permessa in Italianastte chiaramente maggiori margini di
manovra per i redattori del bilancio rispetto amoaaccade all’estero, da un lato rendendo
piu agevoli azioni attraverso cui alcune impressspoo abbattere un utile gia corposo al fine
di pagare meno tasse, e dall’altro lasciando lssipdga ad imprese meno virtuose nella
capacita di generare un risultato positivo di sstimaare nel breve periodo il loro reddito.
Sembrerebbe eccessivo, pero, scendere a concladfeettate circa la bonta delle pratiche
ammesse in Italia poiché rileva ricordare chedto sottesa a questo argomento rimane
quella di bilanciare I'incentivo ad innovare, inties e fare ricerca con quello di rendere il

bilancio un documento attendibile.

Analizzando I'ammortamento, non si € potuto non nwmare I'importante novita introdotta
dagli IFRS: la possibilitd di non ammortizzare nba vita utile indefinita e di sottoporli ad
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impairment tesannuale. Riconoscere che un bene intangibile nbraain orizzonte sicuro
entro cui prevedere e calcolare i flussi di cassaritrata che si genereranno dal suo uso
significa stravolgere il trattamento contabile, s@ancettuale che applicativo, delle attivita
immateriali. Tuttavia in letteratura c’'e ancora udicussione aperta sul fatto che gli
intangibili debbano 0 meno essere ammortizzati @soe calcolarne la vita utile. | sostenitori

di una vita utile indefinita, infatti, argomentaabe:

- In alcuni paesi la protezione legale di alcuni biemnateriali, come ad esempio i
marchi, € illimitata o rinnovabile indefinitamentiger il proprietario, percio, da un
punto di vista legale, non c’e limite all'uso di orarchio;

- Alcuni brand sono molto vecchi e, sebbene la vitke umnon si possa predirex
ante, essa rimane una prowx postdella longevita economica dell'attivita (Si
pensi a “M@t&Chandon”, azienda produttrice di champagne ftmdan questo
brand nel 1743)

- Un brand deve il suo valore alle scelte strategideé management, che lo
mantiene o addirittura lo aumenta con investimémtipubblicita; questi sono
spesati in conto economico e per questo motivogiostificano 'ammortamento
sistematico, che si rifletterebbe in un ulterionepatto negativo sui margini di
profitto (Harding, 1997); simmetricamente, non eng dubbi sulla possibilita di
una diminuzione del valore di un marchio, ma nons@no certezze su come
avverra questo declino, non essendo il bene saggdtusura fisica. Ecco perché
un brand dovrebbe essere svalutato, se necessado,non ammortizzato

regolarmente.
| sostenitori del’lammortamento sistematico e deita utile finita, invece, sostengono che:

- A livello contabile e per gli obiettivi dfinancial accounting il punto di vista
economico sia piu rilevante di quello legale (Mull#999) citato sopra. Non € il
diritto d’'uso del brand che crea benefici econonfiduri quanto piuttosto le
vendite dovute all'associazione del prodotto ahbra le scelte del management
volte a supportare il valore del marchio tramitélgicita; la domanda sollevata
dai sostenitori di questa visione € capire se uandbrsia effettivamente
identificabile e separabile, o se in realta sigpm connesso al prodotto e/o
servizio che accompagna per essere rilevato sepagate (Stolowy, Haller,
Klockhaus, 2011);
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- | costi di pubblicita per sostenere un brand namaiun argomento a favore della
vita utile indefinita. Il valore del marchio dipemdal rapporto con il consumatore,
connessione che porta a un volume di vendite magdimn il tempo questo
rapporto brand-consumatore e destinato a perdgoeevie solo la pubblicita puo
creare una nuova connessione. Anche se le vemaiéegono costanti, esse sono
in realta diverse nella sostanza da quelle iniziafatti alla fine il brand acquisito
esternamente viene lentamente rimpiazzato da umdlgenerato internamente che

non dovrebbe essere rilevato (Stolowy, Haller, Klawus, 2011).

Queste sono solo alcune delle posizioni prese wuldiosi di intangible assetsn favore o
contro 'ammortamento. Riassumendo, se 'ammortamemnno strumento da usare per far si
che a bilancio un bene intangibile sia rappresendhtsuo valore reale corrente, sembrano
esserci piu obiezioni che motivazioni per il sudizgo, mentre, se 'ammortamento viene
usato per distribuire il valore iscritto a bilangiroun periodo fissatex antedi tempo, pare
vero il contrario (Stolowy, Haller, Klockhaus, 2Q15embra infine opportuno sottolineare
guanto detto da Moro Visconti (2009) che scrissgpdrafando la situazione attuale:
“Quando, alcuni anni or sono, ha iniziato a ciroelboscuro termineifmpairment test pare
che le vendite di dizionari inglesi abbiamo conosxiun certo splendore; al test del
“danneggiamento” molti si sono avvicinati con cspezione, intuendo che si trattasse di
qualcosa di nuovo ed importante. L’alone di misterta soggezione sono in parte rimasti,
anche se per molti I'unico danneggiamento conaetaallo stato attuale — il tempo perso nel
cercare di afferrare un concetto che supera dicelafemmortamento al quale siamo da
sempre abituati, soprattutto con una cadenza sisiteache semplifica i calcoli ed attenua le

difficolta insite nel raccordo, con la rigida ettaysa normativa fiscale”.

In questo momento di transizione, durante il qggl&tati devono decidere se assoggettarsi al
regime dei principi contabili internazionali o memgh studi sugli effetti dell’adozione degli
IFRS sulla qualitd contabile non sono sempre caticétcuni autori, come Van Tendeloo e
Vanstraelen (2005) sottolineano nei loro studinteggi derivanti dall’adozione degli IFRS
come set di principi contabili comuni. Secondo dustsidiosi, infatti, cid0 comporterebbe: in
primo luogo una maggiore capacita degli investiiriprendere decisioni eliminando la
confusione data dalla possibilita di misurare lafgrenance finanziaria aziendale in modo
diverso nei vari regimi contabili, in secondo luoge incentivo maggiore agli investimenti
internazionali ed infine porterebbe gli investita allocare i loro investimenti meglio su
scala mondiale. Anche secondo Ball (2006) un siatbasato sugli IFRS rifletterebbe la
sostanza economica delle transazioni e di guadadmiperdite economiche in un modo piu
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appropriato, risultando piu informativo e lasciarmonanagers minore discrezionalita rispetto
ai sistemi contabili tipici del’Europa continergalcome ad esempio quello Italiano in alcuni
aspetti trattati sopra).

Nonostante i vantaggi che deriverebbero dall'armmamione dei vari principi contabili
nazionali con gli IFRS che molti autori sottolineaflargomento e ancora molto dibattuto.
Per diversi autori (Jeanjean, Stolowy, 2008; D&daDuarte, Saur-Amaral, Do Carmo
Azevedo, 2015), non sussistono sufficienti prove garantiscano che I'adozione degli IFRS
come unico set di principi comporti necessariamemeumento di qualita e comparabilita
contabile e la creazione di un comune linguaggionemico-finanziario. Sulla stessa
lunghezza d’onda sono Soderstrom e Sun (2007 gli banno identificano altre variabili che
concorrono a determinare la qualita dei principntabili oltre alle scelte di che standard
contabili adottare: i sistemi legali e politiciain paese, gli incentivi a fornidisclosuressulle
decisioni prese in sede di redazione del bilancito esviluppo del mercato finanziario
nazionale. Anche Brown (2011) nel suo studio htoBpeato I'importanza, tra gli altri fattori,
delledisclosuredatte dalle societa per la redazione di un bilamitiqualita. Un trend recente
e comune a tutte e tre le discipline e, infattauthento delledisclosuresda fare
obbligatoriamente in sede di redazione ed approwazdel bilancio, in modo da informare |l
lettore sullaratio che sta dietro I'adozione di una pratica contapiletosto che un’altra,

laddove sussista la possibilita di scelta.

In un contesto cosi frammentato, sembra difficlependere da una parte piuttosto che da
un’altra; nonostante cio, il trend appena citattrgdube essere una tecnica che, a prescindere
dall’approccio contabile usato per rilevare, valetauccessivamente o ammortizzare un bene
immateriale, risolve alcuni problemi dovuti all’djgazione di diversi principi contabili
(Stolowy, Jeny-Cazavan, 2001) e alla riluttanzalduni paesi, che basano i loro principi
sulla prudenza, ad abbracciare la visione e il ettadi “rilevanza” sottolineato dallo IAS 38
(Stolowy, Haller e Klockhaus, 201f)

% Numero parole (esclusi frontespizio, dedica eibihfia): 13467.
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